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Wstep Prezesa Zarzadu Nepentes S.A. do skonsolidowanego raportu za I pétrocze
2010 roku

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Stosowane zasady rachunkowosci.
Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow
oraz przychoddw i kosztow.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych, ktdére byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych

w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres
$rodroczny.

Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Realizacja celéow emisyjnych i wykorzystanie srodkéw z emisji akcji.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci lub segmenty
geograficzne.

Istotne zdarzenia, ktdre wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w sprawozdaniu za ten okres, a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte
wyniki finansowe Nepentes S.A. oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktdre nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Rynek

Krétka informacja o czynnikach rynkowych, ktdre wptynety na poziom sprzedazy, tempo
wzrostu rynku etc.

Wybrane wyjatkowe osiggniecia, np. wzrost udziatéw rynkowych, wprowadzenie nowych
produktow etc.

Czynniki zewnetrzne wptywajace na ksztatt rynku /cta, VAT, kursy walut itp.
Inne czynniki wptywajace na rynek, w tym dziatania gtéwnych graczy rynkowych.
Rynki zagraniczne

Pozostale informacje

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, (rowniez przeliczone na euro) za pierwsze
potrocze danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec
biezacego pdtrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Copyright © 2010 Nepentes S.A.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej Nepentes ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Nepentes w wyniku potaczenia,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na WZA na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Nepentes S.A. w okresie
od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Nepentes S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq one istotne

i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Nepentes S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Nepentes S.A. oraz jej Grupe Kapitatowa.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Nepentes S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej bedg miaty
wptyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Copyright © 2010 Nepentes S.A.
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1. Wstep Prezesa Zarzadu Nepentes S.A. do skonsolidowanego raportu
za I potrocze 2010 roku

Szanowni Akcjonariusze, Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2010 roku byto szczegdinym okresem dla spotki Nepentes.

Na poczatku roku w catej Europie Srodkowo-Wschodniej nastapito najwieksze od ponad 10 lat spowolnienie
tempa rozwoju rynku farmaceutycznego i OTC. Efekty tego spowolnienia sq odczuwalne do dnia dzisiejszego
i wymagaja od nas szczegdlnych dziatah w obszarze marketingu, zarzadzania portfelem produktéw i rozwoju
nowych rynkéw sprzedazy.

Drugim istotnym wydarzeniem, ktdre z kolei nastapito w trakcie drugiego kwartatu byto ogtoszenie przez Sanofi-
Aventis, jednego z najwiekszych koncerndéw farmaceutycznych na $wiecie, wezwania do sprzedazy wszystkich
akcji Nepentes, ktére — juz po dniu bilansowym, w sierpniu — zakonczyto sie petnym sukcesem. Wezwanie i jego
warunki spotkaty sie z pozytywng rekomendacjq Zarzadu Nepentes, ktdry uznat, ze zaproponowana cena jest
atrakcyjna dla dotychczasowych akcjonariuszy. Ponadto, pozyskanie tak znamienitego inwestora dla spoétki
bedzie dalej wspiera¢ jej dynamiczny rozwdj na rynku polskim i regionalnym, a takze przySpieszy proces
globalizacji wybranych produktow.

Nalezy podkresli¢, ze pomimo ostabienia dynamiki wzrostu rynku w pierwszym potroczu 2010 roku, mamy duze
sukcesy w umacnianiu pozycji rynkowej gtownych produktéow Nepentes, rozwoju eksportu oraz rozwoju
sprzedazy lekow na recepte. Poziom sprzedazy w pierwszym poétroczu nieznacznie odbiega od przychodow
w tym samym okresie roku ubiegtego. Bardzo zadowoleni jesteSmy z uzyskania wyzszej rentownosci brutto na
sprzedazy, ktéra pokazuje dobre przygotowanie spdtki Nepentes do zmieniajacych sie w ostatnim czasie
warunkdéw ekonomiczno-rynkowych.

W pierwszym poétroczu 2010 roku wyniki finansowe spdtki Nepentes byly obcigzone znacznymi naktadami
inwestycyjnymi oraz kosztami utrzymania fabryki w Chociwiu, bedacej jeszcze w pierwszym kwartale w trakcie
inwestycji. Uruchomienie fabryki w Chociwiu jest zakonczeniem pierwszego etapu inwestycyjnego, ktory otwiera
nowe perspektywy przed spdtkq Nepentes oraz umozliwi rozpoczecie amortyzacji Srodkdw trwatych zakupionych
w ramach tej inwestycji.

Zwracam uwage na zwiekszenie w pierwszym pétroczu marzy brutto na sprzedazy do poziomu 56,2% wobec
55,6% uzyskanej w tym samym okresie rok wczesniej. Marze operacyjna i netto w pierwszym potroczu pozostaty
na wysokim dwucyfrowym poziomie i wynoszg odpowiednio 16,2% i 12,9%. Przychody ze sprzedazy wyniosty
ponad 64,5 min PLN utrzymujac sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do tego samego okresu w 2009 roku.
Zysk operacyjny osiggnat 10,5 min PLN i byt nizszy od wyniku tego samego okresu w roku 2009 o 14,5%, a zysk
netto wyniost 8,4 min PLN i byt nizszy w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2009 roku o 24,7%. Na taki stan
rzeczy ztozyly sie dwa podstawowe czynniki. Po pierwsze na nizszy wynik wplyneto zakonczenie inwestycji
w Chociwiu i zwigzane z tym koszty utrzymania dwoch fabryk wraz z kosztami przeniesienia produkcji. Po
drugie, dynamika rynku w pierwszym potroczu 2010 roku byta zdecydowanie nizsza niz pierwotnie zaktadano.

Nalezy podkresli¢, ze konsekwentnie zwigkszamy sprzedaz i udziaty rynkowe produktéw Nepentes na gtéwnych
rynkach eksportowych, mimo pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.
Sprzedaz eksportowa w catych przychodach Nepentes w pierwszym kwartale stanowi juz ponad 17%
i w porownaniu do pierwszego potrocza 2009 roku zwiekszyta sie o 10,9%.

Spodziewamy sie dalszej poprawy przychoddw z eksportu i osiggniecia w tym roku dodatniej rentownosci netto
naszych spotek zaleznych w Rumunii i Butgarii.

Bardzo dobre wyniki osigga eksport produktéow Emolium do Rosji, ktdre zostaty dobrze przyjete na rynku
rosyjskim. W pierwszym poétroczu sprzedaz do Rosji wyniosta 2,3 min PLN i bezposrednio kontrybuowata do
zysku spotki.

Na rynku polskim duzym sukcesem okazato sie wprowadzenie z koricem czwartego kwartatu 2009 roku wtasnych
lekow dermatologicznych. W pierwszym pétroczu 2010 roku szczegodlnie istotny dla sprzedazy lekow
oferowanych przez Nepentes byt pierwszy kwartat. W tym okresie zakoriczyliSmy budowe dystrybugiji
numerycznej polegajacej na dotarciu do jak najszerszego panelu aptek w celu zapewnienia dostepnosci
produktéw w kazdej postaci i wielkosci opakowania. W skali pierwszego pdétrocza 2010 roku zostat odnotowany
przychdd ze sprzedazy lekéw na poziomie ponad 2 min PLN.

Copyright © 2010 Nepentes S.A. 4/37
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Konsekwentnie zwiekszamy takze sprzedaz produktéw wiasnych Nepentes, ktéra wzrosta w pierwszym pétroczu
0 7,2%. Nasze preparaty zajmujg pozycje lideréow lub najlepiej sprzedajacych sie produktéw w odpowiadajacych
im kategoriach rynkowych. Dobrg informacjq jest rowniez wzrost w pierwszym potroczu tego roku sprzedazy
preparatow dermokosmetycznych o ponad 12% w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2009 roku. W ujeciu
potrocznym Emolium pozostaje liderem na rynku emolientéw z udziatami 27,8%, a Iwostin zajmuje czwartg
pozycje w kategorii preparatdw dermokosmetycznych z udziatami 6,1%. Ponadto w czerwcu Iwostin zajmuje
trzecig pozycje z udziatami 6,5% w sprzedazy aptecznej ogétem.

W pozostatych kategoriach, pomimo trudnej sytuacji na rynku OTC spowodowanej brakiem typowego sezonu
grypowego w pierwszym potroczu 2010 roku, kluczowe marki dystrybuowane przez Nepentes utrzymaty swoje
wysokie pozycje rynkowe.

W perspektywie catego 2010 roku strategia sp,é’fki Nepentes nie zmieni sie. Nadal bedziemy budowac¢ pozycje na
kluczowych rynkach eksportowych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Nie zabraknie nowych wdrozen produktow,
szczegdlnie w obszarze dermokosmetykow, ktdre sg najszybciej rozwijajaca sie kategorig produktdw na rynku
OTC. Bedziemy takze zwiekszac sprzedaz lekdw dermatologicznych na recepte. Spodziewamy sie, ze te czynniki
powinny zapewni¢ wzrost przychoddw i zyskéw w 2010 roku.

Zachecam do zapoznania sie z raportem okresowym spdtki Nepentes za pierwsze potrocze 2010 roku.

Z wyrazami szacunku,

tukasz Butruk
Prezes Zarzadu

Copyright © 2010 Nepentes S.A. 5/37
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I1. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

2.1. Stosowane zasady rachunkowosci

Raport zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Nie dokonano zmian zasad sprawozdawczosci finansowej w stosunku do tych, ktére byty stosowane w okresach
poprzedzajacych i zostaly zawarte w ostatnim raporcie kwartalnym i raporcie rocznym za 2009 rok.

2.2.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:

-~ Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow,

—  Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Spdotke w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spdtke korzysci ekonomicznych zwigzanych z

przeprowadzong transakcjq jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbidr przez kontrahenta. Momentem sprzedazy wyrobow,

towardw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Ustugi $wiadczone przez Spotke nie majg charakteru dtugoterminowego.

Jezeli rodzi sie niepewno$¢ dotyczaca Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddéw, woéwczas

niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato by¢é prawdopodobne, ujmuje sie

jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty z otrzymanych lub naleznych i reprezentujg

naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnoSci gospodarczej, po

pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Kwote przychoddéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala sie wedtug

wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do

otrzymania ptatnosci.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem
kosztéw aktywowanych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Iub
wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$S¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich Srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow,
kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktdrg mozna aktywowaé jako cze$¢ tego sktadnika aktywow, ustala
sie jako rdéznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki
lub kredytu w danym okresie a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.
Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czeSci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dostosowywanego skfadnika aktywow rozpoczyna sie, gdy:

a) ponoszone sg naktady na ten skfadnik aktywow,

Copyright © 2010 Nepentes S.A. 6/37
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b) ponoszone s koszty finansowania zewnetrznego oraz

c) dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy
sq w toku.

Aktywowanie kosztdw finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy czas

aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;j.

Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wowczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania

niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywdw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy

sq zakonczone.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw, a zwigzane

z powstawaniem Srodkéw trwatych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania

zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z

catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi
kredytami i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwtoke, rdznice kursowe, prowizje zaptacone i
otrzymane, zyski i straty zwigzane ze sprzedazg papierow wartosciowych, rozwigzane i tworzone rezerwy w
ciezar kosztédw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza gtéwng
dziatalnoscia.

Dotacje panstwowe

Dotacji rzadowych, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartoéci godziwej, nie ujmuje sie,
dopoki nie istnieje wystarczajaca pewno$¢, iz Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje beda
otrzymane. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
rozliczenia miedzyokresowe przychodéow i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez
przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposdb, w jaki ksieguje same transakcje lub inne
zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w
kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze straty podatkowej, ktdéra moze by¢ pokryta z
biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosc.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztow i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw, a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejéciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie i
wyliczana metodg zobowigzan w oparciu o przejéciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgcji, ktéra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.
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Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przej$ciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktdre obowigzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzania kompensat aktywdw z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Po I kwartale 2010 roku warto$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 703 tys. zt, a
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 223 tys. zt.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
jednostki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sa amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa.

Okres i metoda amortyzacji sq weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkow trwatych zalicza si¢ stanowigce wiasnos¢ Spotki aktywa kompletne i zdatne do uzytku o
przewidywanym okresie uzywania diuzszym niz rok. Srodki trwate wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu
wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszone o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dotyczace $rodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego Srodka trwatego do uzywania,
odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochoddw, z wyjatkiem sytuacji, gdzie mozliwe jest wykazanie, ze
koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania
danego Srodka trwatego. Wowczas poniesione koszty zwiekszajq wartosS¢ poczatkowa Srodka trwatego.

Spoétka na dzien przejscia na MSSF, tj. na dziert 01.01.2004 roku, dokonata wyceny $rodkéw trwatych wedtug
wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spoétka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem przegladu byta przyjeta metoda amortyzagji
oraz ustalenie, czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci
ekonomicznych przynoszonych przez $rodek trwaty.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki i budowle: 2,50; 4,5%

Maszyny i urzadzenia: 7; 10; 14; 20; 30%

Srodki transportu: 14; 20; 40%

Srodki transportu leasingowe: 25; 33,3; 50%

Inwestycje w obcym $rodku trwatym: na czas trwania umowy

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktdrym oddano do uzytkowania dany
sktadnik aktywow. Pojedyncze Srodki trwate o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, ktdre nie stanowig
czesci wiekszego sktadnika aktywdw, odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Spoétka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywow podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia wartosci
koncowej, za wyjatkiem nieruchomosci. Warto$¢ koncowa pozostatych Srodkéw trwatych jest nieistotna z punktu
widzenia sprawozdania finansowego jako catosci.
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W przypadku Srodkéw trwatych, ktére trwale utracity przydatno$¢ gospodarcza, dokonuje sie nieplanowych
odpiséw amortyzacyjnych w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci, a ustalone kwoty odpisow aktualizujagcych obnizajq warto$¢ bilansowqg aktywa, ktorego dotyczg i
odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych dochoddow. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako
nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikdéw nad ich wartoscig odzyskiwana. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada
wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw.

Dla sktadnikéw aktywdw, ktdre samodzielnie nie generujq przeptywow pienieznych, wartoS¢ odzyskiwana
szacowana jest w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpisdéw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych
ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego
srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wiasnych sktadnikéw majatku.

Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spdtka otrzyma prawo wiasnosci,
aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sq w koszty sprawozdania z catkowitych dochodéw
metoda liniowq przez okres trwania leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych,
oraz w jednostkach stowarzyszonych, sq wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng
utrate wartosci wynikajaca z przeprowadzonych testdw na utrate wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci finansowe wynikajace z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wycena w  wysokosci
zamortyzowanego kosztu wigze sie m.in. ze zdyskontowaniem naleznosci z tytutu pozyczek na moment ich
poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig nominalng a kwotg
zdyskontowana.

Zapasy

Materiaty stanowiq nabyte rzeczowe Ilub wyjatkowo wytworzone przez jednostke skfadniki majatku,
przeznaczone do zuzycia na wiasne potrzeby. Materiaty wycenione sa w cenie nabycia. Rozchod wycenia sie
metoda FIFO tj. ,pierwsze weszto pierwsze wyszto”.

Produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sq w warto$ci rzeczywistego kosztu wytworzenia
pomniejszone o odpisy aktualizujagce dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty wartosci. Wyroby gotowe s to
efekty dziatalnosci firmy przeznaczone do sprzedazy.
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Towary ujmuje sie wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajacq na
zapas).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych skiadnikéw aktywow obrotowych dokonane w zwigzku z utratg ich
wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia zamiast wyzszej
ceny nabycia, albo kosztéw wytworzenia — zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych,
kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw lub kosztéw sprzedazy.

Naleznosci handlowe krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 360
dni w petnej ich warto$ci. W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogg by¢ zastosowane indywidualne
zasady naliczania odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne zmniejszajq dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztdw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Spoétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg
wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majac na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci.
Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu zaliczenia
ich do aktywow jednostki, czyli do zasobéw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych
zdarzen, ktore spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sq wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.
W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace skorygowanej ceny nabycia
oraz skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowigzania
Zobowigzania to wynikajace z przesztych zdarzenn obowigzki wykonania $wiadczern o wiarygodnie okreslonej

wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.
Ze wzgledu na cechy charakteryzujace zobowigzania mozna je podzieli¢ na:

- zobowigzania warunkowe,

—  zobowigzania finansowe,

-~ zobowigzania krotkoterminowe,

—  zobowigzania dtugoterminowe.
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Zobowigzania warunkowe to obowiazki wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia
okreslonych zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo do wymiany instrumentu
finansowego z inng jednostkag na niekorzystnych warunkach.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesc
pozostatych zobowigzan, ktora stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutdow niz dostaw i ustug, ktére stajg sie
wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego
dla danej waluty ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na PLN wedtug kursu walut z
ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na PLN wedtug kursu
walut zastosowanych w dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrz wspdélnotowych
dostaw stosuje sie kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien operacji gospodarczej (daty
wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej stosuje sie kurs kupna, po ktérym
bank zarachowat te $rodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate réznice miedzy kursem, po ktérym
zarachowano wpltyw $rodkéw finansowych, a kursem wynikajacym z powstania naleznosci odnosi sie w koszty
lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku te $rodki, a
gdy zaptata nastepuje z wiasnego rachunku dewizowego jednostki, stosowany jest kurs, jaki policzytby bank
wspdtpracujacy, gdyby jednostka chciata zakupi¢ w nim waluty. Powstate réznice miedzy kursem, po ktorym
przeliczono zobowigzania na PLN, a kursem, po ktérym kupiono potrzebne do zaptaty waluty odnosi sie w koszty
lub na przychody finansowe.

2.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

1H 2010 1H 2009 DYNAMIKA

w tys. PLN w tys. PLN %

Przychody ze sprzedazy netto 64 528 65 040 99,2%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 28 515 29722 95,9%
Przychody ze sprzedazy produktow wtasnych 32982 30 761 107,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 3031 4 557 66,5%

Zysk brutto na sprzedazy 36 237 36 180 100,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 523 12 309 85,5%
Zysk netto 8 352 11 096 75,3%
Przychody ze sprzedazy eksportowej 11 039 9 958 110,9%

W raporcie biezacym nr 06/2010 z dnia 26 lutego 2010 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat, ze w ramach
wspOtpracy ze spotkami z Grupy Kapitatowej Farmacol warto$¢ transakgcji od dnia 6 pazdziernika 2009 roku do
dnia publikacji raportu wyniosta 12.872.154,37 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w
raporcie biezacym nr 38/2009 opublikowanym 5 pazdziernika 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta
faktura nr FV09/03415 wystawiona 31 grudnia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Farmacol S.A. na sprzedaz
produktéw i towaréw z grupy dermokosmetykow, lekdw oraz wyrobdw medycznych o facznej wartosci
3.630.828,00 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Farmacol majg charakter transakgji
handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajq
klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich wartosc¢
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przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Nepentes za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezagcym nr 07/2010 z dnia 26 lutego 2010 roku Spotka poinformowata, ze w ramach wspdtpracy ze
spotkami z Grupy Kapitatowej Torfarm warto$¢ transakcji od dnia 13 sierpnia 2009 roku do dnia publikacji
raportu wyniosta 13.124.055,19 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w raporcie biezacym
nr 30/2009 opublikowanym 12 sierpnia 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr FV09/02186
wystawiona 31 sierpnia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Torfarm S.A. na sprzedaz produktéw i towardw z
grupy lekéw oraz wyrobdw medycznych o tagcznej wartosci 1.252.822,39 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg
Kapitatowg Torfarm majg charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych na
rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania transakcji za
znaczace jest fakt, iz faczna ich wartos¢ przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 19/2010 z dnia 28 czerwca 2010 roku Spétka poinformowata, ze w ramach wspotpracy
ze spétkami z Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej wartoS¢ transakcji od dnia 29 pazdziernika
2009 roku do dnia publikacji raportu wyniosta 13.735.635,86 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione
zostalty w raporcie biezacym nr 42/2009 opublikowanym 28 pazdziernika 2009 roku. Fakturg o najwiekszej
wartosci byfa faktura nr FV09/03360 wystawiona 23 grudnia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. na sprzedaz produktow i towardw z grupy dermokosmetykdw, lekow oraz wyrobow
medycznych o tacznej wartosci 848.613,80 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Polskiej Grupy
Farmaceutycznej majq charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych na
rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania transakcji za
znaczace jest fakt, iz faczna ich wartos¢ przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 32/2010 z dnia 23 sierpnia 2010 roku Spoétka poinformowata, ze w ramach wspdtpracy
ze spotkami z Grupy Kapitatowej Farmacol warto$¢ transakcji od dnia 27 lutego 2010 roku do dnia publikacji
raportu wyniosta 13.629.131,73 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w raporcie biezacym
nr 06/2010 opublikowanym 26 lutego 2010 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr FV10/00841
wystawiona 31 marca 2010 roku przez Nepentes S.A. dla Farmacol S.A. na sprzedaz produktéw i towardw z
grupy dermokosmetykow, lekow oraz wyrobdow medycznych o tacznej wartosci 3.000.070,51 PLN netto.
Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Farmacol majq charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od
standardow obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych.
Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich wartoS¢ przekroczyta 10% wartosci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych.

Nalezy podkresli¢, ze produkty Nepentes konsekwentnie zwigkszajg swoje udziaty rynkowe mimo niezwykle
trudnych warunkow panujacych na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej. Patrzymy na te kraje z duzg nadzieja,
spodziewajac sie dalszej poprawy przychodéw z eksportu i osiggniecia w tym roku dodatniej rentownosci netto
spotek w Rumunii i Butgarii.

Do duzych sukcesow zaliczy¢ nalezy takze eksport produktéw Emolium do Rosji, ktdre zostaty dobrze przyjete na
rynku rosyjskim, a sprzedaze bezposrednio kontrybuujq do zysku Spdtki, przy czym nie sg obcigzone
dodatkowymi kosztami marketingu.

Réwniez na rynku polskim wprowadzenie z koncem IV kwartatu 2009 roku lekéw dermatologicznych okazato sie
by¢ znaczacym sukcesem. I kwartat byt w istocie poczatkiem pracy Nepentes z nowymi produktami, a juz w skali
catego I potrocza 2010 zostat odnotowany przychdd na poziomie ponad 2 min PLN.

W ocenie Zarzadu, Spotka nie odnotowata niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport.
2.4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na wyniki finansowe
osiagniete przez Spétke w I pdtroczu 2010 roku.
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2.5. Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Zréznicowane portfolio produktdw Emitenta w duzym stopniu pozwala wyeliminowac sezonowos¢, ktéra dotyczy
tylko kilku kategorii produktowych, w szczegdlnosci $rodkdw na przeziebienie, ochrone przeciwstoneczng i
produktdw na oparzenia. Najwiekszg sezonowoscig charakteryzuje sie kategoria $Srodkéw na przeziebienie i jest
$ciSle zwigzana z wystepowaniem infekcji gornych drég oddechowych (wiekszos¢ sprzedazy w miesigcach
jesienno-zimowych). W przypadku produktow z filtrami oraz produktéw na oparzenia sezonowo$¢ oznacza
sprzedaz gtéwnie w miesigcach letnich. Zrdznicowanie oferty na rézne grupy produktowe, stosowane w réznych
porach roku, powoduje stopniowe zmniejszanie zjawiska sezonowos$ci w portfolio produktéw Nepentes.

Pierwszy kwartat to typowo czas preparatdw na przeziebienie, jednak brak sezonu infekcyjnego w tym roku
sprawit, ze produkty z tego segmentu odnotowaty spadki sprzedazy. Jednym z segmentéw, ktdry ucierpiat
najbardziej byt rynek preparatéw na bdl gardta, tu spadek sprzedazy warto$ciowej w stosunku do analogicznego
okresu 2009 wyniost 25,9%. Warto$¢ sprzedazy neo-anginu w tym samym czasie spadta o 32,3%, co wynika z
wolniejszego wzrostu Sredniej ceny neo-anginu niz Srednia cena rynkowa. Pozycja marki na rynku zostata
utrzymana, poniewaz udziat ilosciowy nie zmienit sie znaczaco. W jej utrzymaniu pomogto zwiekszenie obecnosci
w mediach (reklama telewizyjna) w stosunku do I kwartatu 2009 oraz intensyfikacja dziatan handlowych.
Warto$¢ rynku roztworéw wody morskiej odnotowata mniejszy spadek niz caly rynek: 2,6% w ujeciu
wartosciowym w stosunku do I kwartatu 2009. Marimer, dzieki utrzymaniu medycznego wizerunku, specjalnym
ofertom dla aptek oraz promocji konsumenckiej utrzymat swe udziaty na poziomie 24,2%.

W pierwszym kwartale w kategorii dermokosmetykow sezonowo$¢ dotyczy preparatdw chronigcych przed
zimowymi zmianami temperatur oraz ochrony przeciwstonecznej. Styczen i luty charakteryzujg sie zwiekszong
sprzedazg produktow ochrony przed zmianami temperatury, czyli w przypadku marki Iwostin - linii Iwostin
Capillin, Iwostin Lipidia oraz wybranych preparatéw linii Iwostin Sensitia. W marcu rozpoczeta sie dystrybucja
produktdw ochrony przeciwstonecznej — Iwostin Solecrin.

Drugi kwartat to okres wzmozonych dziatan promocyjnych na rynku dermokosmetycznym w segmencie
produktéw ochrony przeciwstonecznej. W tym roku sezon rozpoczat sie pdzniej w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym, gdyz pierwsze wzmozone odsprzedaze z aptek kategorii stonecznej IMS odnotowuje w maju (w 2009
roku pierwszy pik sprzedazowy miat miejsce w kwietniu). PozZniejsza odsprzedaz przetozyta sie na duze wzrosty
sprzedazy w czerwcu 2010 roku. Podobnie jak w roku ubiegtym Iwostin Solecrin utrzymuje pozycje lidera
sprzedazy ilosciowej produktow ochrony przeciwstonecznej. Patrzac na tendencje sprzedazowq Iwostin Solecrin
z ubiegtego roku, maksymalna sprzedaz tej linii przypada na okres lipiec/sierpien.

Drugi kwartat to takze intensyfikacja dziatan w segmencie roztworéw wody morskiej za wzgledu na sezon
alergiczny. Wielko$¢ tego rynku w II kwartale 2010 roku jest stabilna wzgledem II kwartatu 2009 roku, a w
ujeciu wartosciowym wzrést on o 4,8%. Rynek roztwordw wody morskiej oferuje coraz wiecej preparatow, coraz
bardziej wyspecjalizowanych. W II kwartale 2010 roku Marimer, dzieki réznorodnosci gamy, utrzymaniu
medycznego wizerunku, specjalnym ofertom dla aptek oraz promocji konsumenckiej utrzymuje udziaty
wartosciowe na rynku aptecznym na wysokim poziomie 24,5%.

Dla zobrazowania tendencji do wyréwnania przychodéw pomiedzy kwartatami w okresie $rédrocznym, zostanie
przedstawiony wykres sezonowosci na przestrzeni lat 2006-2010.

Sezonowos¢ kwartalna 2006-2010
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Opracowanie wiasne Nepentes S.A.
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2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy srodkdw pienieznych, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub wywierany wplyw.

W pozycji kapitaty zapasowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie pasywdéw znajdujg sie Srodki
pozyskane z emisji akcji serii C, pomniejszone o koszty zwigzane z procesem IPO oraz warto$¢ nominalng akcji
serii C, w kwocie 27.164.630,93 zt.

W 1II kwartale 2010 roku spotka uruchomita fabryke w Chociwiu, przenoszac tam jednoczesnie dotychczasowg
produkcje z todzi. W Chociwiu sa zlokalizowane dwa niezalezne zaktady produkcyjne: zaktad produkciji
kosmetycznej i zaktad produkcji farmaceutycznej. Obecnie Spdtka stara sie o certyfikacje zaktadu
farmaceutycznego w standardzie GMP, co umozliwi przeniesienie miejsca wytwarzania wybranych lekéw w
formie masci i ptynéw z portfolio spdtki do nowego zaktadu.

Wartosci z inwestycji w budowie dotyczace fabryki w Chociwiu, za wyjatkiem budynku biurowego, zostaty
przeniesione na Srodki trwate.

Ponadto, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i w przeptywach $rodkéw
pienieznych I pétrocza 2010 roku nie wystapity inne pozycje niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw.

2.7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na
biezacy okres srodroczny.

W I pdtroczu 2010 roku i poprzednich latach obrotowych nie wystgpity istotne zmiany w pozycjach danych
finansowych w wartosciach szacunkowych. Odnotowac nalezy jednak fakt zakonczenia inwestycji w fabryke w
Chociwiu oraz rozpoczecie amortyzacji $rodkow trwatych zakupionych w ramach tej inwestyciji.

2.8. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W I pétroczu 2010 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka nie przeprowadzata emisji akcji, nie dokonywata
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.9. Realizacja celow emisyjnych i wykorzystanie srodkow z emisji akcji.

Spotka pozyskata z emisji akcji serii C, przydzielonej 11 grudnia 2007 roku, 28.900.000 zt. Koszty emisji wedtug
stanu na 15 maja 2009 roku wyniosty 1.650.369,07 zt.

Zgodnie z zapisem zawartym w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego w
dniu 19 listopada 2007 roku (punkt 3.1 — przestanki oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych) Spotka
sptacita w dniu 22 stycznia 2008 zobowigzania wobec Banku BPH z tytutu dwoéch kredytdw inwestycyjnych
(kredyty numer 31/2006 z dnia 03 kwietnia 2006 roku oraz 31/2007 z dnia 03 kwietnia 2007 roku)
wykorzystujac przejsciowo 4.500.000 zt pozyskane z emisji akcji serii C. Catkowita kwota sptaconych zobowigzan
z tytutu w/w kredytow wyniosta 4.538.000,08 zt.

Ponadto, zgodnie z zapisem zawartym w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym decyzjq Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 19 listopada 2007 roku (punkt 3.1 — przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow
pienieznych) dotyczacym realizacji naktadow na aktywa rzeczowe, Spotka wypetnita pierwszy z celdw
emisyjnych. W raporcie biezacym nr 38/2008 z dnia 11 wrzesnia 2008 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat
o zawarciu w dniu 11 wrzesnia 2008 roku warunkowej umowy sprzedazy ze spdtkq Baxter Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem w/w umowy byt zakup przez Emitenta nieruchomosci zabudowanej
budowlami zaktadu produkcyjnego ptynéw infuzyjnych wraz z magazynami i budynkami administracyjno-
technicznymi znajdujacymi sie w miejscowosci Chociw w wojewddztwie tddzkim, powiat taski, gmina Widawa.
Umowa byfa konsekwencjg rozstrzygnietego na korzy$¢ Nepentes S.A. w dniu 10 lipca 2008 roku przez
Zarzadzajacego tdédzkq Specjalng Strefg Ekonomiczng przetargu tacznego, ktdrego przedmiotem byto udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz nabycie prawa
do przedmiotowej nieruchomosci wraz z urzadzeniami i elementami wyposazenia. Emitent dokonat ptatnosci za
przedmiot umowy 29 wrzesnia 2008 roku. Przejecie przedmiotu umowy nastgpito 5 stycznia 2009 roku. Spotka
jest w trakcie realizacji szeroko zakrojonego procesu adaptacyjnego budynkéw w Chociwiu majacego na celu
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dostosowanie pomieszczen produkcyjnych do technologii wytwarzania i zaktadanych mocy wytwdrczych,
pomieszczen magazynowych do specyficznych wymagan przechowywania produktdw Spotki oraz surowcow i
opakowan do produkcji, a takze pomieszczen administracyjnych i technicznych. W kwietniu 2010, po wykonaniu
niezbednych préb technologicznych, zostaty uruchomione dwa kluczowe wydziaty zakladu produkcyjnego —
Spétka rozpoczeta w chociwiskiej fabryce produkcje wyrobdw dermokosmetycznych. Wedtug stanu na 30
czerwca 2010 roku wydatki zwigzane z tym celem inwestycyjnym wyniosty 26.423 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wydatki zwigzane z drugim celem inwestycyjnym z prospektu
emisyjnego z dnia 19 listopada 2007 roku dotyczacym zakupu rejestrow lekow wyniosty 4.598 tys. zi.

2.10. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nepentes S.A., na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz na podstawie § 20 ust. 1 pkt 3 Statutu Spoétki, po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku 2009, sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, opinii biegtego rewidenta
wystawionej w zwigzku z powyzszymi dokumentami, jak tez sprawozdania Rady Nadzorczej zawierajacego ocene
wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku, postanowito zysk netto w kwocie 17.902 tys. PLN, osiggniety
przez Spotke w roku obrotowym 2009 przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

2.11. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci lub segmenty
geograficzne, w zaleznosci od tego, ktory sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gtldbwnym sposobem przyjetym przez jednostke gospodarcza.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - SZCZEGOLOWA STRUKTURA GEOGRAFICZNA

iH 2010 1H 2009
TYS. PLN % TYS. PLN %
Kraj 53 489 82,9% 55 082 84,7%
Eksport, w tym: 11 039 17,1% 9958 15,3%
Unia Europejska (z wyt. ponizszych) 3345 5,2% 5012 7,7%
Litwa 1341 2,1% 995 1,5%
Butgaria 1 686 2,6% 1261 1,9%
Rumunia 1968 3,1% 1724 2,7%
Kraje bytego ZSRR (z wyt.Litwy) 2 306 3,6% - -
Azja 266 0,4% 535 0,8%
Pozostate 127 0,2% 431 0,7%
Razem 64 528 100 % 65 040 100 %

STRUKTURA PRZYCI-,IODéW ZE SPRZEDAZY KRAJOWEJ EMITENTA
W PODZIALE NA GLOWNE KATEGORIE TERAPEUTYCZNE [TYS. PLN]

1H 2010 1H 2009 zzag';‘;ot:
Sprzedaz produktow dermatologicznych 31179 27 818 +12%
Sprzedaz produktow na przeziebienia 8 003 11278 -29%
Sprzedaz produktéw pediatrycznych 14 284 15968 -11%
Sprzedaz ustug/inne 23 18 +26%
RAZEM 53489 55 082 -3%
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STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW WEDLUG
KLASYFIKACJII PRODUKTOW [TYS. PLN]

1H 2010 1H 2009
Segmenty Ze sprzedaz 2
, y p Ze sprzedazy
Ogotem eksportowej Ogotem eksportowej
Dermatologia 32 803 5238 29 621 3159
oTC 26 608 2770 30 862 2242
Rx 2 086 - - -
Ustugi 3031 3031 4 557 4 557
Ogotem 64 528 11 039 65 040 9 958

2.12. Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w sprawozdaniu za ten okres, a mogace w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie
wyniki finansowe Nepentes S.A. oraz jej Grupy Kapitalowej.

W raporcie biezagcym nr 33/2010 z dnia 30 sierpnia 2010 roku Spétka poinformowata, ze 30 sierpnia 2010 roku
w siedzibie Spoétki odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Nepentes S.A. Posiedzenie zostato zwotane w zwigzku
z wykonaniem umowy inwestycyjnej opisanej w raporcie biezacym Nepentes S.A. nr 15/2010 z dnia 19 maja
2010 roku, zawartej dnia 18 maja 2010 roku pomiedzy Sanofi Aventis Sp. z 0.0., Nepentes S.A., Morluk sp. z
0.0. sp. komandytowa, tukaszem Butrukiem oraz Markiem Ortowskim. Rada Nadzorcza Nepentes S.A. dziatajac
na podstawie § 28 ust. 2 Statutu Spoétki oraz punktu II.2.d Regulaminu Rady Nadzorczej odwotata z dniem 1
wrzesnia 2010 roku Pana tukasza Butruka z funkcji Prezesa Zarzadu oraz Pana Marka Ortowskiego z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu i powierzyta im funkcje Cztonka Zarzadu Spoiki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Nepentes
S.A. dziatajac na podstawie § 28 ust. 2 Statutu Spotki oraz punktu II1.2.d Regulaminu Rady Nadzorczej powotata
z dniem 1 wrzesnia 2010 roku Panig Marynike Woroszylska-Sapieha do Zarzadu Spotki powierzajac jej funkcije
Prezesa Zarzadu Spétki. Pani Marynika Woroszylska-Sapieha od 1994 roku jest zwigzana z Grupg Sanofi-Aventis,
a od lipca 2003 petni funkcje Dyrektora Generalnego Sanofi-Aventis Sp. z o.0.

2.13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Wedtug stanu na koniec I pdtrocza 2010 roku oraz do czasu sporzadzenia tego raportu, Nepentes S.A. i
pozostate spotki tworzace Grupe Kapitatowg nie miaty zobowigzan ani aktywoéw warunkowych.
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III. Rynek

3.1. Krétka informacja o czynnikach rynkowych, ktdre wplynely na poziom sprzedazy, tempo
wzrostu rynku etc.

Rynek dermokosmetyczny*

Catkowity rynek dermokosmetyczny wediug nowej definicji IMS Health obejmuje wszystkie produkty w
sprzedazy aptecznej zarejestrowane jako ,kosmetyki” (réwniez emolienty). W tym nowym ujeciu wartos¢
sprzedazy aptecznej w I pétroczu 2010 roku jest porownywalna z analogicznym okresem 2009 roku, wykazujac
niewielki 1% spadek i osiggajac wartos¢ 727,2 min zt wzledem 734,7 min w I pdtroczu 2009.

W skali catego roku, liczac ostatnie 12 miesiecy od lipca 2009 do czerwca 2010 roku, Iwostin i Emolium
niezmiennie zajmujq pozycje w pierwszej pigtce najwiekszych marek na rynku rejestracji kosmetycznych:
Iwostin - 3 miejsce, a Emolium - 5.

Analiza bezposredniej konkurencji Nepentes ws$rod marek dermokosmetycznych: Rynek otoczenia Iwostin i
Elixine w I p6troczu 2010 byt wart ponad 315 min wykazujac niewielki 2% wzrost w stosunku do tego samego
okresu rok wczesniej. W tym czasie szybciej niz rynek rosta marka Elixine powiekszajagc tym samym swoje
udziaty rynkowe.

Rok 2010 dla rynku emolientdw w ujeciu kwartalnym wykazuje tendencje spadkowe. Poréwnujac II kwartat
2010 roku do II kwartatu 2009 roku warto$¢ rynku spada o 5%. W ujeciu potrocznym 2010 vs. 2009 dynamika
utrzymuje sie po stronie dodatniej wykazujac wzrost o 2,4%. W II kwartale 2010 roku jedynie 5 marek
odnotowato wzrosty sprzedazy warto$ciowej w odniesieniu do II kwartatu 2009 roku, w tym Emolium (4%). W
ujeciu pétrocznym 2010 vs. 2009 dynamika wzrostu Emolium jest wieksza i wynosi blisko 16%.

Rynek OTC?
Rynek OTC (kat. 1-18, 97 wg. IMS) w I pdtroczu 2010 odnotowat niewielki wzrost w ujeciu wartosciowym o

1,3% w stosunku do analogicznego okresu 2009. Warto$¢ rynku OTC w I pdtroczu 2010 wyniosta ponad 2,7
mid. Po stabszym I kwartale, spowodowanym brakiem typowego sezonu infekcyjnego, II kwartat wykazuje juz
zdecydowane ozywienie powracajac do statego trendu. Potwierdza to dynamika wzrostu tego rynku w ujeciu
kwartalnym, ktora wyniosta 9% warto$ciowo poréwnujac II kwartat 2010 wzgledem II kwartatu 2009.

W I pétroczu 2010 roku rynek preparatéw na bdl gardta odnotowat spadek sprzedazy wartosciowej do pacjenta
0 17% wzgledem I pdtrocza 2009. Wartos¢ sprzedazy neo-anginu w tym samym czasie spadta o 22,7%, co jest
spowodowane wolniejszym wzrostem S$redniej ceny neo-anginu niz $rednia cena rynkowa. Pozycja marki na
rynku zostata utrzymana, poniewaz udziat ilosciowy w I potroczu 2010 pozostat na tym samym poziomie co
w I pbtroczu 2009.

Rynek apteczny roztworéw wody morskiej w I pétroczu 2010 w porownaniu do I pétrocza 2009 odnotowat
spadek na poziomie 4% w ujeciu wartosciowym. Marimer, dzieki utrzymaniu medycznego wizerunku, specjalnym
ofertom dla aptek oraz promocji konsumenckiej utrzymat swe udziaty na poziomie 24,3% (w poréwnaniu do
24,7% w I potroczu 2009). Takze w samym II kwartale Marimer utrzymuje drugq pozycje na rynku i odnotowuje
wzrost udziatéw do poziomu 24,5%.

Rynek lekéw dermatologicznych

W I pdtroczu 2010 roku wzgledem analogicznego okresu rok wczesniej rynek lekow dermatologicznych wedtug
danych IMS wykazuje wzrost o blisko 4% osiggajac wartos¢ 320 min. Rynek kortykosteroidow jest rynkiem
stabilnym mimo, iz wykazuje pewne wahania w poréwnywanym okresie zaréwno in plus jak i in minus. Jednak
kategorie, wsrod ktdrych obecne sg produkty Nepentes wykazujg wzrost swojej wartosci. Leki z oferty Nepentes
zostaty skutecznie uplasowane wsrdd bezposredniej konkurencji odnoszacej sie do substancji aktywnych,
osiggajac wysokie udziaty rynkowe. Beloderm osiggnat juz wartosciowo udziat w wysokosci 21,5% w rynku
betametazonu, podobnie jak Belosalic w rynku betametazonu i kwasu salicylowego 21,1%. Potwierdza to
skuteczno$¢ przyjetej strategii rozwoju portfolio lekdw dermatologicznych w ofercie Nepentes.

W I pdtroczu 2010 roku szczegdlnie istotny dla Nepentes byt I kwartat. W tym okresie zakonczono budowe
dystrybucji numerycznej polegajacq na dotarciu do jak najszerszego panelu aptek w celu zapewnienia
dostepnosci produktow w kazdej postaci i wielkosci opakowania.

! Dane IMS, sierpiefi 2010, ceny apteczne
2 Dane IMS, sierpien 2010, ceny apteczne
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Czynniki makroekonomiczne i oczekiwania konsumenckie wptywajgce na poziom sprzedazy

W I poétroczu kontynuowany jest trend poprawy sytuacji gospodarczej kraju. Tendencje zmian wartosci
wskaznikdw w ciggu 12 miesiecy wskazuja, ze Polacy sg coraz bardziej sktonni do zwiekszenia swoich zakupdéw
konsumpcyjnych, ktére mogg znalez¢ odbicie we wzroscie dynamiki konsumpcji indywidualnej. W odniesieniu do
II kwartatu 2010° poprawita sie ocena sytuacji gospodarczej kraju, jednak nadal opinie negatywne przewazajq
nad pozytywnymi. 27% badanych (6 pp. wzrost w poréwnaniu z marcem 2010) ocenia kondycje polskiej
gospodarki jako dobrg, a 30% (4-punktowy spadek w poréwnaniu z marcem) uwaza, ze jest zla.

Jednak na zachowanie sie rynku farmaceutycznego, szczegdlnie na poczatku roku, wieksze znaczenie majg
czynniki sezonowe, takie jak wysepowanie badz brak epidemii zachorowan, niz sytuacja makroekonomiczna.

3.2. Wybrane wyjatkowe osiagniecia, np. wzrost udziatldow rynkowych, wprowadzenie nowych
produktow etc.

W II kwartale 2010 roku Emolium nadal utrzymuje pozycje lidera na rynku emolientéw, na ktdrej jest od
stycznia 2010. W II kwartale marka osiggneta udziaty warto$ciowe w wysokosci 27,4%, wyzsze o 2,2pp niz w II
kwartale 2009 roku. Emolium wyprzedzito konkurencyjny Oilatum (Olilatum+Qilatum Soft) az o 3,8pp. W ujeciu
po6trocznym (1H 2010) Emolium réwniez pozostaje liderem na rynku z udziatami 27,8%.

W ujeciu potrocznym (1H2010) Iwostin zajmuje czwartg pozycje w swojej kategorii z udziatami 6,1%. W 1I
kwartale 2010 roku udziat zwiekszyt sie do poziomu 6,2%. Natomiast w czerwcu Iwostin zajmuje trzeciq pozycje
z udziatami 6,5%. Liderem rynku jest marka Vichy, do ktdrej nalezy 45% sprzedazy aptecznej.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku OTC spowodowang brakiem typowego sezonu grypowego w pierwszym
potroczu 2010 roku, kluczowe marki dystrybuowane przez Nepentes S.A. utrzymaty swoja pozycje. W
pozostatych kategoriach, Sudocrem nadal jest preparatem najchetniej wybieranym przez pacjenta i liderem
segmentu produktéw do pielegnacji okoto pieluszkowej i odnotowuje wzrost udziatdéw rynkowych w I pétroczu
2010 do poziomu 32,3%. Marimer utrzymat drugg pozycje na rynku roztworéw wody morskiej z udziatem
24,3%.

Nowe produkty wprowadzone na rynek w I pdtroczu 2010

W I kwartale na rynku pojawity sie nowe produkty z serii dermokosmetykéw wsérdd marek Iwostin i Elixine:
-~ Iwostin Solecrin Acne: Wodoodporny krem ochronny dla skdry tradzikowej SPF 25,

Elixine Revitalica: Lipo-strukturalny krem na dzien SPF 15,

Elixine Revitalica: Lipo-strukturalny krem na noc,

Elixine Revitalica: Multiaktywny krem pod oczy.

W II kwartale wpowadzono na rynek lub relaunchowano:

—  Iwostin Hydratia serum na noc

Iwostin Balsam do ust

Iwostin Capilin ptyn micelarny 240ml (zmiana pojemnosci)

Vericaust (wyrdb medyczny stosowany w leczeniu brodawek zwyktych)

Nagrody dla produktéw otrzymane w I pdtroczu 2010

-~ Propodia Codzienny Spray Ochronny do Stop otrzymat nagrode Prix de Beaute 2010 Cosmopolitan w
kategorii ,Pielegnacja dtoni i stop” — nagroda czytelniczek.

- Preparaty z linii Elixine Refirmica zostaty uhonorowane nagroda Ztoty Otis w kategorii ,Debiut Roku”.

—  Marka Iwostin zostata nagrodzona przez Swiat Farmacji jako Produkt Roku 2010 w kategorii ,Kosmetyki
apteczne — serie dla dorostych”.

—  Marka Emolium otrzymata nagrode przyznawang przez Swiat Farmacji w kategorii Produkt Roku 2010 w
kategorii ,Preparaty stosowane w schorzeniach skory”.

—  Marka Sudocrem zostata doceniona przez Swiat Farmacji jako Produkt Roku 2010 w kategorii ,Kosmetyki
pielegnacyjne dla niemowlat i dzieci”.

-~ Sudocrem otrzymat nagrode ,Najlepszy 2009” przyznawana w plebiscycie magazynu dla rodzicow ,Dziecko
w kategorii ,Kosmetyki dla dziecka” (II miejsce)

"

3 Nastroje spofeczne przed wyborami prezydenckimi, Komunikat z badari, CBOS, Warszawa, czerwiec 2010
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Ponizej podajemy dane dotyczace wybranych produktdw emitenta i odpowiadajgcych im kategorii rynkowych,
obrazujace dynamike przyrostu udziatéw rynkowych w rynku farmaceutycznym w Polsce, ujetych wartosciowo.

UDZIALY RYNKOWE (WARTOSCIOWO) WYBRANYCH PREPARATOW EMITENTA

1H 2010 1H 2009
Udziaty Marimer w rynku preparatéow do nawilzania nosa 24,3% 24,7%
Udziaty Iwostin w rynku preparatow dermokosmetycznych *6,1% *6,2%
Udziaty Emolium w rynku preparatéw do pielegnacji skory ze sktonnoscia do atopii 27,8% 24,4%
Udziaty Propodia w rynku preparatow do pielegnacji stop 4,4% 4,1%

Zrédio: Archiwum, © 2010 IMS Health and its affiliates , dane apteczne sierpieri 2010.

* W 2008 roku nastapito wyodrebnienie marki Elixine z marki Iwostin. Dane Iwostin z 2008 roku zostaty skorygowane o udziaty
wyodrebnionej marki. Od stycznia 2010 obie kategorie zostaty uwzglednione w rynku preparatow dermokosmetycznych, a udziaty
skorygowane o poszerzony panel.

3.3. Czynniki zewnetrzne wplywajace na ksztatt rynku /cla, VAT, kursy walut itp.

Wahania kurséw walut moga mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spotke w najblizszym okresie, szczegdlnie iz
duza zmienno$¢ kursow w krotkim czasie utrudnia planowanie oraz uniemozliwia rozsadng reakcje na zmiane.
Zdaniem Zarzadu Spdtka dobrze radzi sobie z kazdym kursem PLN w zakresie wahan jakie miaty miejsce na
przestrzeni ostatnich 12 miesiecy pod warunkiem, ze jest on w miare stabilny w czasie.

Ostabienie kursu PLN z jednej strony zwieksza optacalno$¢ importu, ale z drugiej strony zmniejsza rentowno$c
eksportu. Nepentes w chwili obecnej jest wcigz importerem netto, a zatem umocnienie ztotéwki w I pdtroczu
2010 roku wzgledem I pdtrocza 2009 roku miato tym razem korzystny wptyw na wyniki. Warto jednak doda¢, ze
Spotka stawia na dynamiczny rozwdj eksportu, ktory pomaga w dywersyfikacji ryzyka walutowego.

3.4. Inne czynniki wplywajace na rynek, w tym dziatania gtéwnych graczy rynkowych.

Segment przeziebienia

Nowe produkty w segmencie na bdl gardta to gtdwnie rozszerzenia istniejacych linii, ale takze wprowadzenie
nowych marek. Zadna z nowych marek nie jest w widoczny sposdb wspierana w mediach, natomiast neo-angin
zwiekszyt swoje wydatki mediowe w I pétroczu 2010 wzgledem tego samego okresu rok wczesniej. Propolki
koncentrujg sie na widocznosci w miejscu sprzedazy oraz rekrutacji nowych pacjentéw poprzez rozdawnictwo
probek przez farmaceutéow i jako jedyna marka preparatdw na gardto wyrdzniajg sie w sezonie letnim
widocznoscig w miejscu sprzedazy.

W segmencie roztwordw wody morskiej postepuje specjalizacja — nowowprowadzane produkty nie sg zwyktymi
roztworami izotonicznymi. Na rynku pojawiajq sie preparaty, ktére posiadajg wskazania zaréwno do higieny nosa
jak i uszu. W tym aspekcie, Marimer koncentrowat sie na wzmocnieniu eksperckiego, medycznego wizerunku
wérod farmaceutdw, pacjentdw i w Srodowisku medycznym. Materiaty promocyjne podkreslaty przewage
konkurencyjng marki: kompleksowos$¢ gamy i potwierdzong skutecznos¢. Przygotowana zostata takze promocja
konsumencka, oraz kampania medialna w prasie skierowanej do rodzicow niemowlat i matych dzieci.

Segment dermokosmetyki

W I pdtroczu 2010 wprowadzone zostaty na rynek nowe produkty w kategoriach nie bedacych bezposrednig
konkurencjg dla portfolio Nepentes (makijaz, cellulit) oraz produkty konkurencyjne (antyperspiranty, ochrona
przeciwstoneczna). Nowe produkty pojawialy sie jako rozszerzenie obecnych na rynku linii marek
konkurencyjnych.

Nepentes poszerzyt marke Elixine Revitalica przeznaczong do pielegnacji skdry kobiet w okresie menopauzalnym
(50+). Kategoria przeciwzmarszczkowa jest jedng z najbardziej dynamicznie rosnacych kategorii aptecznych.
Dziatania marketingowe w tym semencie, w omawianym okresie, skupiaty sie na promowaniu produktow
sezonowych. W II kwartale 2010 roku kontynuowano réwniez wprowadzenie nowej linii Elixine Revitalica. W
aptece dostepne byly atrakcyjne zestawy promocyjne oraz probki produktéw. Przeprowadzone zostaty réwniez
szkolenia dla farmaceutdw.
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W styczniu rozpoczeta sie promocja linii Iwostin Lipidia oraz Sensitia pod hastem ,Zadbaj o skére zimg”, ktorej
celem byto poinformowanie konsumenta o problemie zimowej pielegnacji i przedstawienie recepty na problem w
postaci odpowiednich preparatow Iwostin. Akcja byta promowana w aptece i internecie.

I potrocze to réwniez dziatania promocyjne dla linii Iwostin Solecrin oraz Iwostin Purritin. Szkolenia dla
farmaceutdow byty wspierane intensyfikacjg pracy zespotu dermokonsultantek, ktére prowadzity w aptekach
dziatania zorientowane na promocje produktéw Nepentes. W II kwartale 2010 roku dziatania marketingowe
skupiaty sie na promowaniu linii sezonowej Iwostin Solecrin. Przeprowadzone zostaty réwniez szkolenia dla
farmaceutdéw na temat fotoprotekcji i znajomosci linii Iwostin Solecrin oraz warsztaty na temat catej gamy
Iwostin.

Ponadto, w II kwartale przeprowadzono akcje edukacyjng ,Czy twoja skdra jest bezpieczna” wspierajaca linie
Sensitia. Celem kampanii byto zwrdcenie uwagi na szkodliwy wptyw srodowiska na wrazliwg skdre. Dziatania
obejmowaty kampanie prasowq, aktywnosci w internecie oraz PR, a takze w aptekach.

Segment emolienty

W styczniu 2010 Emolium objeto pozycje lidera w kategorii emolientéw. W I pétroczu 2010 marka kontynuowata
dziatania budujgce $wiadomos¢ kategorii emolientdw wsrdd pacjentdw, lekarzy w ramach wizyt medycznych
oraz farmaceutéw podczas szkolen. Rozszerzono réwniez rekomendacje Emolium jako linii preparatéow
przeznaczonych do pielegnacji skory suchej dzieci i dorostych.

Segment pediatria

Kategorie pediatryczne, w ktdrych Nepentes jest obecny, sg rynkami dojrzatymi - nie pojawia sie w nich zbyt
wiele nowosci, a produkty, ktdre wchodzg na rynek sg na ogdt produktami generycznymi w stosunku do juz
obecnych. Nie sg one zatem czynnikiem wptywajacym znaczaco na strategie produktéw dystrybuowanych przez
Nepentes, ktdra opiera sie na dodarciu do mam za posrednictwem pism parentingowych, internetu oraz opinion
leaderow. W I poétroczu 2010 nie pojawity sie wazne nowe produkty w segmencie pediatrycznym.
Najistotniejszym wyzwaniem rynkowym dla Sudocremu jest zainteresowanie preparatem importeréw
rownolegtych. W tym celu podjeto dziatania umacniajace silng pozycje Sudocremu, co pomimo nieznacznego
spadku rynku w I podtroczu 2010 wzgledem I podtrocza 2009 o 3% zaowocowato wzrostem udziatow
wartosciowych o blisko 1pp.

3.5. Rynki zagraniczne

Spowolnienie gospodarcze w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej odbito sie na rynkach, na ktdrych obecne sa
produkty Nepentes. Dotyczy to wszystkich rynkdw: rumunskiego, butgarskiego oraz litewskiego. Mimo okresowej
tendencji wyhamowania rozwoju kategorii, w ktorych obecny jest Emitent, produkty Nepentes agresywnie
zdobywajg pozycje rynkowag i zwiekszajq udziaty.

Butgaria
Butgaria jako jeden z ostatnich krajow rynkéw wschodzacych zostata dotknieta przez recesje i rowniez jako

jedna z ostatnich z niej wyjdzie, odnotowujac prowdopodobnie dalszy spadek rozwoju gospodarczego w 2010
roku. Mimo tego, w tym okresie, IMS prognozuje 5% wzrost rynku farmaceutycznego. Szacuje sie, ze w 2010
roku rynek OTC wzro$nie o okoto 13% w poréwnaniu do 2009 roku.

Kategoria preparatow na przeziebienie stanowi blisko %4 rynku OTC i znajdujg sie wsrod niej Propolki, ktdrych
sprzedaz wzrosta w I pdtroczu w 2010 o 11% w pordéwnaniu do I pdtrocza 2009. To uplasowato Propolki z 5%
udziatem ilosciowym i 4% udziatem wartosciowym wsrod konkurentow.

Rynek preparatow na kolke jest zdominowany przez 3 gtéwnych graczy, wsrod ktdrych znajduje sie marka
dystrybuowana przez Nepentes. Infacol osiggnat ponad 19% ilosciowych udziatdw w rynku w swojej kategorii.
Po roku od wprowadzenia Sudocremu na rynek butgarski, w I pdtroczu 2010 roku produkt stat sie liderem
wartosciowym w kategorii, wyprzedzajac lokalnego lidera Botchko.

Rumunia

W I pdtroczu 2010 wzgledem I potrocza 2009 rynek OTC wedtug danych Cegedim pozostat na tym samym
poziomie pod wzgledem ilosciowym odnotowujac przy tym niewielki 4,4% wzrost wartosciowy i byt wart ponad
172 min EUR.

Ewolucja warto$ciowa kategorii na bdl gardta, ktdra reprezentuje produkt Propolets, wykazata tendencje
spadkowg w I potroczu 2010 w stosunku do I pdtrocza 2009 pod wzgledem ilosciowym o 5,3% przy
jednoczesnym wzroscie wartosci rynku o 5,6%. Byto to spowodowane podwyzka cen wiekszosci produktéw w
omawianej kategorii. Sprzedaz Propolets wykazuje statg tendencje wzrostowa, co przektada sie na udziaty
wartosciowe i ilosciowe w I pdtroczu 2010, ktdre osiggnety odpowiednio poziom 1,7% i 2,2%.
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Po I kwartale 2010 roku, po pét roku od wprowadzenia do sprzedazy, produkt Infacol zdobyt 2,9% udziat w
sprzedazy wartosciowej. W drugim kwartale udziat marki Infacol w kategorii preparatéw na kolke wynosi juz
7,9%.

Pierwsze pdtrocze 2010 to takze dobry okres dla Sudocremu, ktory notuje ponad 9,1% udziatéw wartosciowych
w rynku.

Litwa

W I potroczu 2010 roku wzgledem analogicznego okresu 2009 litewski rynek preparatow na bdl gardia
charakteryzuje spadek ewolucji zaréwno ilosciowej o 3,8% jak i wartoSciowej o 5,6%. Liderzy rynkowi
drastycznie tracili swojg pozycje rynkowa, m.in. na rzecz preparatu Propolki. Warto$¢ sprzedazy Propolek w I
potroczu 2010 roku wzgledem I pdtrocza 2009 wzrosta o 26,3%. Propolki powiekszyty swoje udziaty na koniec I
potrocza 2010 do 8% pod wzgledem ilosciowym (6,3% w I pdtroczu 2009) i do 14,9% pod wzgledem
wartosciowym (11,3% w I p6troczu 2009).
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IV. POZOSTALE INFORMACIE

4.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, (rowniez przeliczone na euro) za pierwsze
potrocze danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec
biezacego pétrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa Nepentes osiggneta przychody ponad 64,5
min PLN utrzymujac je na zblizonym (-0,8%) poziomie w poréwnaniu do tego samego okresu w 2009 roku.

Zysk operacyjny w I pdtroczu 2010 osiggnat 10,5 min PLN i byt nizszy od wyniku tego samego okresu w roku
2009 o 14,5%, a odpowiednio zysk netto po opodatkowaniu wyniost 8,4 min PLN i byt nizszy w poréwnaniu do
I potrocza 2009 roku o 24,7%.

Marze operacyjna i netto w I poétroczu 2010 roku pozostaty na wysokim dwucyfrowym poziomie i wynoszg
odpowiednio 16,2% i 12,9% wykazujac spadek do tego samego okresu w ubiegtym roku (18,9% i 17,1%).

I pdtrocze 2010 zostato obcigzone znacznymi naktadami inwestycyjnymi oraz kosztami utrzymania fabryki w
Chociwiu, bedacej jeszcze w I kwartale w trakcie inwestycji.

W opinii Zarzadu Nepentes S.A. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktdre miaty
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ i wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg Nepentes.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1H 2010 1H 2010 1H 2009 1H 2009

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 64 528 16 115 65 040 14 394
Koszty sprzedanych produktéw i towarow 28 291 7 065 28 860 6 387
Zysk brutto na sprzedazy 36 237 9 050 36 180 8 007
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 10 523 2 628 12 309 2724
Zysk przed opodatkowaniem 10 483 2618 13 813 3 057
Zysk netto 8 352 2 086 11 096 2 456

Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Nepentes wg stanu na 30 czerwca 2010 roku zamyka sie kwotg 113,2 min
PLN i jest wyzsza w stosunku do stanu z konca poprzedniego roku obrotowego o 7,2%.

Aktywa trwate stanowity na koniec I pdtrocza 2010 roku 39,6% aktywow ogotem (37,2% na koniec 2009 roku),
a aktywa obrotowe 60,4% (62,8% na koniec roku 2009).

Kapitat whasny stanowit 79,5% pasywow ogdtem na koniec I pétrocza 2010 roku (77,3% na koniec 2009 roku),
a zobowigzania dtugoterminowe i krdtkoterminowe odpowiednio 3,6% i 16,9% (wobec 4,1% i 18,6% w
stosunku do konca 2009 roku).

Zmienia sie struktura majatku Grupy Kapitatowej, postepujacy wzrost udziatu aktywow trwatych to efekt
inwestycji bedacych wypetnieniem celu emisji akcji serii C z grudnia 2007.

Wedtug stanu z dnia 30 czerwca 2010 roku oraz poréwnawczo z dnia 31 grudnia 2009 roku podstawowe dane
bilansowe opisujace Grupe Kapitatowg Nepentes przedstawiaty sie nastepujaco:

DANE BILANSOWE

30-06-2010 30-06-2010 31-12-2009 31-12-2009

AKTYWA wtys.PLN wtys. EUR wtys.PLN w tys. EUR
Aktywa trwate 44 857 10 820 39 266 9 558
Aktywa obrotowe 68 334 16 483 66 306 16 140
AKTYWA RAZEM 113191 27303 105 572 25 698
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PASYWA

Kapitat wiasny 89 990 21 706 81630 19 870

Zobowigzania dtugoterminowe 4 064 980 4 285 1043

Zobowigzania krétkoterminowe 19 137 4616 19 657 4 785

PASYWA RAZEM 113191 27 303 105 572 25 698

Opis istotnych pozycji pozabilansowych
W okresie pomiedzy 1 stycznia 2010 roku, a 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa Nepentes nie wykazuje
istotnych pozycji pozabilansowych.

4.2, Opis organizacji Grupy Kapitalowej Nepentes ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Spotka za lata 2004-2007 nie sporzadzata rocznych i okresowych skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
gdyz dane jednostek zaleznych nie byly istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Spétki (podstawe prawng zastosowanego wytgczenia stanowit art. 58 ust. 1
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, tekst jednolity Dz. U. Nr 76 poz. 694 z roku 2002 z
pozniejszymi zmianami).

Od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2010 roku skonsolidowaniu podlegaja wyniki finansowe zagranicznych
Spotek Emitenta tj. Nepentes Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii, Nepentes s.r.l. z siedzibg w Bukareszcie.
Nepentes Slovakia s.r.o. (dawniej Iwostin Laboratorium s.r.0.) z siedzibq w Bratystawie, Iwostin Laboratorium
s.r.0. z siedzibg w Pradze, TzZOW Nepentes Ukraina z siedzibg w Kijowie nie rozpoczety do konca I pdtrocza 2010
roku dziatalnosci operacyjnej, a zatem nie zostang ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Apinep Sp. z o.0. w likwidacji i Melampus Sp. z 0.0. w likwidacji sq obecnie w trakcie likwidacji, a proces
sprzedazy lub likwidacji Mexigem Sp. z o0.0. zostat wstrzymany ze wzgledu na potencjalne mozliwosci
wykorzystania operacyjnego tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej.

Grupe Kapitatowg Nepentes w rozumieniu przepisow Ustawy o Rachunkowosci tworzg (stan na 30 czerwca 2010
roku):

1. APINEP Sp. z 0.0. w likwidacji
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wiascicielem 100% udziatéw w spdtce w drodze nabycia udziatéw
od jej dotychczasowego udziatowca dnia 17 czerwca 2005 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest chéw i
hodowla zwierzat pozostatych (PKD 01,25,2), produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej (PKD 15,88,2),
produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 24,41,Z) oraz produkcja lekdw i preparatow
farmaceutycznych (PKD 24,42,Z7).
Spdtka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjnej.
W raporcie biezacym nr 40/2009 z 28 pazdziernika 2009 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat, ze
28 pazdziernika 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spdtki zaleznej APINEP Sp. z
0.0. podczas, ktorego podjeto uchwate w sprawie likwidacji spotki. Likwidatorem spétki zostat ustanowiony
Pan Wojciech Dzieszynski.
Whiosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego APINEP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostat ztozony
do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
4 listopada 2009 roku.

2. MEXIGEM POLSKA Sp. z 0.0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wiascicielem 100% udziatéw w spdtce w drodze nabycia udziatéw

od jej dotychczasowego udziatowca dnia 11 pazdziernika 2000 roku.

Spotka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita detaliczng sprzedaz apteczng w:

— aptece w lokalu uzytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w Jankach k.
Warszawy,

- aptece ,Medeor Gorzéw” potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama przy
ul. Gérczynskiej 23,

- aptece ,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Centrum Handlowym Plejada przy ul. Dolnoslaskiej 25.
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Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.

Od rozliczenia tej transakcji oraz rozwigzania ostatniej umowy o prace w grudniu 2005 spdtka nie prowadzi
zadnej dziatalnosci operacyjnej, a jej aktywnos$¢ sprowadza sie do wypetniania zobowigzan publiczno-
prawnych.

3. MELAMPUS Sp. z 0.0. w likwidadji
Poprzednik prawny Emitenta stat sie wiascicielem 100% udziatéw w spotce w drodze nabycia udziatéw od
jej dotychczasowych udziatowcow dnia 9 pazdziernika 2000 roku.
Spotka Swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktéw
farmaceutycznych, rozprowadzanych przez poprzednika prawnego Emitenta na podstawie umoéw
przyznajacych mu status wytacznego dystrybutora na Polske.
W raporcie biezacym nr 41/2009 z 28 pazdziernika 2009 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat, ze
28 pazdziernika 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej MELAMPUS
Sp. z 0.0. podczas, ktérego podjeto uchwate w sprawie likwidacji spétki. Likwidatorem spoétki zostata
ustanowiona Pani Monika Granecka.
Whniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego MELAMPUS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zostat
ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
4 listopada 2009 roku.

4. NEPENTES BULGARIA EOOD z siedzibg w Sofii
Spotka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sad dla miasta Sofii, pod nr 10916/2007.
Emitent objat 100 % udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci spotki jest zakup i sprzedaz hurtowa, przedstawicielstwo i
posrednictwo handlowe, dzieta wiasnosci intelektualnej, reklama, marketing, a takze wszelka inna
dziatalnos¢, nie zakazana przez ustawe.

5. NEPENTES S.R.L. z siedzibgq w Bukareszcie
Spotka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym prowadzonym
przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rumunii, pod nr J40/15165.
Emitent objat 100 % udziatow.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow.

6. NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. z siedzibgq w Bratystawie
(dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Bratystawie) zostata zarejestrowana dnia 12 stycznia 2008
roku przez Sad Rejestrowy w Bratystawie. 23 pazdziernika 2008 roku Zarzad Nepentes S.A. otrzymat
informacje o zatwierdzeniu zmiany nazwy spotki przez Sad Rejestracyjny w Bratystawie w dniu 02 lipca 2008
roku. Zadne inne dane rejestracyjne (w szczegdlnoéci kapitat zaktadowy i sposdb reprezentacji nie ulegty
zmianie).
Emitent objat 100% udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych,
dietetycznych i innych produktéw na terenie Stowaciji.

7. IWOSTIN LABORATORIUM S.R.O. z siedzibg w Pradze
zostata zarejestrowana przez Sad Miejski w Pradze w dniu 05 maja 2008 roku pod numerem C 137938.
Emitent objat 100 % udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych,
dietetycznych i innych produktdéw na terenie Czech.

8. TZOW NEPENTES UKRAINA z siedzibg w Kijowie
zostata w Panstwowym Biurze Rejestracyjnym rejon szewczenski dla miasta Kijowa w dniu 20 marca 2008
roku pod numerem 35830693. W dniu 07 maja 2008 roku Spdtke TzZOW Nepentes Ukraina zarejestrowano w
Panstwowym Podatkowym Urzedzie Ukrainy pod nr NIP 358306926598.
Emitent objat 100% udziatdw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych,
dietetycznych i innych produktéw na terenie Ukrainy.
Spdtka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyijnej.

Nepentes S.A. posiada 100% udziatow w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtosdw na zgromadzeniach
wspolnikow wyzej opisanych spotek.
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4.3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Nepentes w wyniku potaczenia,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zakonczenie w II kwartale 2010 roku inwestycji w fabryke w Chociwiu skutkowato przeniesieniem
dotychczasowej produkcji dermokosmetykéw do nowego zaktadu produkcyjnego. Jednoczesnie zostata
zmieniona struktura dziatu produkcji, ze wzgledu na fakt, iz w Chociwiu zostaty zlokalizowane dwa niezalezne
zaktady produkcyjne: zaktad produkcji kosmetycznej i zaktad produkcji farmaceutycznej. Obecnie spétka stara
sie o certyfikacje zaktadu farmaceutycznego w standardzie GMP, co umozliwi na przeniesienie miejsca
wytwarzania wybranych lekéw w formie masci i ptynéw z portfolio spotki do nowego zakfadu.

4.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka Nepentes S.A. nie opublikowata prognoz wynikdw na 2010 rok.

4.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA na dzien przekazania raportu wraz
ze wskazaniem zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Nepentes S.A. w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego za I kwartat 2010 roku, w akcjonariacie Spotki Nepentes

nastapity zmiany opisane w tabeli prezentujacej podmioty posiadajace co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA.

ZNACZACY AKCIONARIUSZE NEPENTES S.A.

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI STAN NA DZIEN PUBLIKACII ZMIANA STANU POSIADANIA

RAPORTU 1H 2010: RAPORTU 1Q 2010: W OKRESIE 17.05.2010

31.08.2010 17.05.2010 —31.08.2010

% udziat % udziat % udziat

Liczba akcji w kapitale Liczba akcji w kapitale Liczba akcji w kapitale

oraz liczba zakladowym oraz liczba zaktadowym oraz liczba zaktadowym

gtosow oraz % udziat gtosow oraz % udziat gloséw oraz % udziat

naWZA  w ogolnej liczbie na WZA  w ogolnej liczbie na WzA W ogdlnej liczbie

glosow na WZA gltosow na WZA gloséw na WZA

g;"‘;ﬂc;’z"e”“s 15 657 476 99,73% 0 0,00%  + 15657 476 +99,73%

Morluk Sp. z a.0. 0 0,00% 4 881 000 31,09% - 4 881 000 - 31,09%
Sp. Komandytowa

Marek Orfowski * 0 0,00% 2 488 150 15,85% - 2488 150 -15,85%

tukasz Butruk * 0 0,00% 2 486 050 15,83% - 2486 050 -15,83%

AVIVA OFE *** 0 0,00% 910 216 5,80% - 910 216 - 5,80%

OFE ING ** 0 0,00% 786 000 5,01% - 786 000 -5,01%

* Ponadto, do 13 sierpnia 2010 roku tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponowali razem posrednio akcjami Spétki na okaziciela jako
wspolnicy Morluk Spétka z 0.0. Spotka Komandytowa posiadajacej wyzej wymienione akcje w swoim majatku oraz jako jedyni
udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. — komplementariusza Morluk Spdtka z 0.0. Spdtka Komandytowa.

** W dniu 21 grudnia 2007 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od OFE ING Nationale-Nederlanden Polska o nabyciu 533.504 akgji
serii A oraz 252 496 praw do akgji serii C, stanowigcych 5,01% catkowitej liczby akcji Spotki Nepentes S.A. oraz uprawniajacych do
5,01% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

**% W dniu 8 maja 2009 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK z
siedzibg w Warszawie o zwiekszeniu udziatdbw w kapitale zaktadowym Nepentes S.A. i ogdlnej liczbie gtoséw ponad 5%. Przed
transakcjg wedtug stanu na 30.04.2009 CU OFE posiadat 730.216 akcji Spotki, stanowiacych 4,65% kapitatu zaktadowego Spotki
uprawniajacych do 730.216 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,65% ogdlnej liczby gtoséw. Po dokonaniu transakgji, o
ktdrej mowa, na dzien 4 maja 2009 roku, CU OFE posiadat 910.216 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 5,80% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do 910.216 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,80% ogdlnej liczby gtosow.
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19 maja 2010 roku, Sanofi-Aventis Sp. z 0.0 zawarta ostateczne porozumienie z wiekszosciowymi
akcjonariuszami Nepentes S.A., na mocy ktorego Sanofi-Aventis Sp. z 0.0. ogtosita publiczne wezwanie do
sprzedazy 100% wyemitowanych akcji Nepentes S.A. Przed ogtoszeniem publicznego wezwania, Sanofi-Aventis
Sp. z 0.0, Nepentes S.A. oraz jej wiekszosciowi akcjonariusze, posiadajacy tacznie 62,77% akcji Nepentes S.A.,
zawarli umowe inwestycyjna, na podstawie ktdrej akcjonariusze nieodwotalnie zobowigzali sie, z zastrzezeniem
okreslonych wyjatkow, do sprzedazy wszystkich swoich akcji Nepentes S.A. na rzecz Sanofi-Aventis Sp. z o.0.,
oraz do nie odpowiadania na Zzadne inne wezwanie, ktére moze zostaC ogtoszone, bedace wezwaniem
konkurencyjnym do wezwania Sanofi-Aventis Sp. z 0.0. Wezwanie uzaleznione byto od nabycia w wyniku
wezwania co najmniej 90% wszystkich akcji Nepentes S.A. oraz uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurengji i Konsumentéw (UOKiK). W przypadku sukcesu wezwania publicznego, Sanofi-Aventis Sp. z o.0.
zastrzegta sobie prawo do przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszoSciowych oraz przeprowadzenia
procedury wycofania Spétki z obrotu na GPW. Zapisy na sprzedaz akgji trwaty od 10 czerwca 2010 roku do 10
sierpnia 2010 roku.

W raporcie biezacym nr 20/2010 opublikowanym 2 lipca 2010 roku Spoétka przekazata komunikat o ziszczeniu sie
warunku zawartego w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Nepentes S.A., o ktdrym mowa w pkt 24
Wezwania. 1 lipca 2010 roku zostata wydana bezwarunkowa zgoda Prezesa UOKiIK nr DKK-60/2010 na nabycie
akcji Nepentes S.A. (zgodnie z definicjg zawartg w Wezwaniu), co oznacza, ze Sanofi-Aventis Sp. z 0.0. moze
naby¢ wszystkie akcje objete zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem spetnienia
sie warunku, o ktorym mowa w pkt 6 Wezwania albo podjecia decyzji o nabyciu akcji objetych zapisami pomimo
braku ziszczenia sie warunku, dotyczacym zakupu przynajmniej 90% akcji objetych zapisami.

W raporcie biezacym nr 21/2010 opublikowanym 2 sierpnia 2010 roku Spotka poinformowata o zmianie udziatéw

w ogolnej liczbie gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. w zwigzku z przeniesieniem wtasnosci

wszystkich poiadanych akgcji w dniu 28 lipca 2010 roku przez Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Nepentes S.A. do

spotki MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa.

- W wyniku przeniesienia wtasnosci przez tukasza Butruka - Prezesa Zarzadu Nepentes S.A. 2.486.050 akcji
Nepentes S.A., jego udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. zmniejszyt sie
0 15,83% i wyniost 0,00%. Przed zmiang Prezes Zarzadu Nepentes S.A. posiadat 2.486.050 akcji co
stanowito 15,83% kapitatu zakltadowego Nepentes S.A. oraz 15,83% ogdlnej liczby gtoséw. W wyniku
zmiany Prezes Zarzadu nie posiadat akcji ani gloséw w Nepentes S.A.

- W wyniku przeniesienia wtasnosci przez Marka Ortowskiego - Wiceprezesa Zarzadu Nepentes S.A.
2.488.150 akcji Nepentes S.A., jego udziat w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Nepentes
S.A. zmniejszyt sie o 15,85% i obecnie wynosi 0,00%. Przed zmiang Wiceprezes Zarzadu Nepentes S.A.
posiadat 2.488.150 akcji co stanowito 15,85% kapitatu zaktadowego Nepentes S.A. oraz 15,85% ogolnej
liczby gtoséw. W wyniku zmiany Wiceprezes Zarzadu nie posiadat akcji ani gtoséw w Nepentes S.A.

W wyniku przeniesienia wiasnosci 4.974.200 akcji Nepentes S.A. (opis powyzej), na rzecz MORLUK Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa, udziat MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spoétka Komandytowa w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. zwiekszy!t sie o0 31,68%

i wynidst 62,77%. Przed zmiang MORLUK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa

posiadata 4.881.000 akcji co stanowito 31,09% kapitatu zaktadowego Nepentes S.A. oraz 31,09% ogodlnej liczby

gtosdéw. W wyniku zmiany udziat w gtosach zwiekszyt sie do 62,77% ogdlnej liczby gtoséw. Liczba posiadanych

przez MORLUK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa akcji wyniosta 9.855.200, ktére

stanowity 62,77% w kapitale zakladowym Nepentes S.A.

Opisane powyzej transakcje akcjami Nepentes S.A. zostaty zawarte w wykonaniu:

- umowy zobowigzujacej do przeniesienia akcji zawartej w dniu 26 stycznia 2010 roku pomiedzy tukaszem
Butrukiem, Markiem Ortowskim oraz Morluk sp. z 0.0. spdtkg komandytowg; oraz

— umowy inwestycyjnej opisanej w raporcie biezacym Nepentes S.A. nr 15/2010 z dnia 19 maja 2010 roku
zawartej dnia 18 maja 2010 roku pomiedzy Sanofi Aventis sp. z 0.0., Nepentes S.A., Morluk sp. z 0.0. sp.
komandytowa, tukaszem Butrukiem oraz Markiem Ortowskim.

W raporcie biezacym nr 23/2010 opublikowanym 13 sierpnia 2010 roku Spotka przekazata do wiadomosci
otrzymany komunikat Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z informacjg, ze w dniu 13 sierpnia
2010 roku w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji spotki Nepentes S.A., notowanych na GPW
zawarto transakcje na 15.657.476 sztuk akgiji.

Zawarte transakcje obejmowaty 99,73% akcji Nepentes S.A. co oznacza spetnienie sie drugiego warunku z
wezwania.
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W raporcie biezacym nr 25/2010 opublikowanym 19 sierpnia 2010 roku Spétka poinformowata o zmianie
udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. posiadanych przez MORLUK Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa w zwigzku ze sprzedaza akcji Nepentes S.A. 13 sierpnia
2010 roku. W wyniku sprzedazy 9.855.200 akcji Nepentes S.A. przez MORLUK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa, udziat MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
Komandytowa w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. zmniejszyt sie 0 62,77% i
wynidst 0,00%. Przed zmiang MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka Komandytowa
posiadata 9.855 200 akcji co stanowito 62,77% kapitatu zakladowego Nepentes S.A. oraz 62,77% ogolnej liczby
gtoséw. W wyniku zmiany MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa nie
posiadata akgji ani glosbw w Nepentes S.A.
Opisana powyzej transakcja na akcjach Nepentes S.A. zostata zawarta w wykonaniu:
— umowy zobowigzujacej do przeniesienia akcji zawartej 26 stycznia 2010 roku pomiedzy tukaszem
Butrukiem, Markiem Ortowskim oraz Morluk Sp. z 0.0. Spdtka komandytowg; oraz
— umowy inwestycyjnej opisanej w raporcie biezacym Nepentes S.A. nr 15/2010 z 19 maja 2010 roku
zawartej 18 maja 2010 roku pomiedzy Sanofi Aventis sp. z 0.0., Nepentes S.A., MORLUK Sp. z o.0. Sp.
komandytowa, tukaszem Butrukiem oraz Markiem Ortowskim.

W raporcie biezacym nr 28/2010 opublikowanym 19 sierpnia 2010 roku Spétka poinformowata, ze w wyniku
wezwania ogtoszonego przez Sanofi-Aventis 19 maja 2010 roku do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki
Nepentes, Spotka Sanofi-Aventis nabyta 18 sierpnia 2010 roku tacznie 15.657.476 akcji w kapitale zaktadowym
Nepentes, co stanowi 99,7% kapitatu zaktadowego. Akcje te uprawniajg do 15.657.476 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Nepentes, co stanowi 99,7% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Nepentes. Przed
osiagnieciem obecnej liczby akcji Sanofi-Aventis nie posiadata zadnych akcji w kapitale zaktadowym Nepentes,
ani zadnych gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes. Podmioty zalezne Sanofi-Aventis nie posiadajq akcji
Nepentes. Sanofi-Aventis nie zawart umowy, ktdrej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy, tj. umowy, ktdrej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu. Zarzad Sanofi-Aventis poinformowat
rowniez, ze zgodnie z art. 6 § 1 kodeksu spdtek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku, od dnia 18 sierpnia
2010 roku Sanofi-Aventis jest w stosunku do Nepentes S.A. spotkg dominujacg w rozumieniu art. 4 pkt 4
kodesku spétek handlowych.

Sanofi-Aventis planuje w niedalekiej przysztosci wszcza¢ postepowanie dotyczace przymusowej sprzedazy przez
akcjonariuszy mniejszosciowych akcji Nepentes znajdujacych sie w obrocie, z zamiarem nabycia 100% akgji
Nepentes, a nastepnie wycofanie akcji Nepentes z obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

W raporcie biezacym nr 29/2010 opublikowanym 19 sierpnia 2010 roku Spoétka poinformowata, ze w wyniku
sprzedazy akcji spotki Nepentes S.A., zawartych 13 sierpnia 2010 roku udziat Aviva OFE w ogdlinej liczbie gtosow
w Spotce zmniejszyt sie ponizej 5%. Przed rozliczeniem w/w transakcji na dzien 17 sierpnia 2010 roku Aviva OFE
posiadat 910.216 sztuk akcji Nepentes S.A. stanowigcych 5,80% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akgji)
Spotki i uprawniajacych do 910.216 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,80% ogodlnej liczby
gtosdw. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktorych mowa powyzej, na dzien 18 sierpnia 2010 roku Aviva OFE
nie posiada zadnych akcji Nepentes S.A. uprawniajacych do gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W raporcie biezacym nr 30/2010 opublikowanym 20 sierpnia 2010 roku Spotka poinformowata, ze w wyniku
odpowiedzi na wezwanie sprzedazy akcji spotki Nepentes S.A., rozliczonych w dniu 18 sierpnia 2010 roku, ING
OFE zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki ponizej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
Przed zbyciem akcji ING OFE posiadat 786.000 akcji Spotki, stanowigcych 5,01% kapitatu zakladowego Spoiki i
byt uprawniony do 786.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowito 5,01% ogdinej
liczby gtosdw. Na dzier 20 sierpnia 2010 roku ING OFE nie posiadata akcji spotki Nepentes S.A.

4.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Nepentes S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego za I kwartat 2010 roku, w akcjonariacie Spotki Nepentes

nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace. Ponizej
zaprezentowano zestawienie akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke.
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AKCIE NEPENTES S.A. POSIADANE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI STAN NA DZIEN PUBLIKACII ZMIANA STANU POSIADANIA

RAPORTU 1H 2010: RAPORTU 1Q 2010: W OKRESIE 17.15.2010
31.08.2010 17.05.2010 —31.08.2010
% udziat % udziat % udziat
Liczba akcji w kapitale Liczba akcji w kapitale Liczba akcji w kapitale
Akcionariusz oraz liczba zakladowym oraz liczba zakladowym oraz liczba zaktadowym
] glosow oraz % udziat gltosow oraz % udziat gltosow oraz % udziat
naWZA w ogoélnej liczbie na WZA  w ogolnej liczbie naWZA  w ogoélnej liczbie
gloséw na WZA gltosow na WZA glosow na WZA
*

bukasz ?:rtzr;('j‘u 0 0,00% 2486 050 1583% - 2486 050 - 15,83%

ik
C"V?cr:'grgzr:‘e‘;""zsa"r'za d 0 0,00% 2488 150 15,85% - 2488 150 - 15,85%
Mirostaw Sygnet 0 0,00% 162 896 1,04% - 162 896 -1,04%

Wiceprezes Zarzadu
* Ponadto, do 13 sierpnia 2010 roku tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponowali razem posrednio akcjami Spdtki na okaziciela jako
wspolnicy Morluk Spétka z 0.0. Spoétka Komandytowa posiadajacej wyzej wymienione akcje w swoim majatku oraz jako jedyni
udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. — komplementariusza Morluk Spdtka z 0.0. Spétka Komandytowa.

W raporcie biezacym nr 21/2010 opublikowanym 2 sierpnia 2010 roku Spoétka poinformowata o zmianie udziatéw

w ogolnej liczbie gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. w zwigzku z przeniesieniem wtasnosci

wszystkich poiadanych akgcji w dniu 28 lipca 2010 roku przez Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Nepentes S.A. do

spotki MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa.

- W wyniku przeniesienia wiasnosci przez tukasza Butruka - Prezesa Zarzadu Nepentes S.A. 2.486.050 akcji
Nepentes S.A., jego udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. zmnigjszyt sie
0 15,83% i wyniost 0,00%. Przed zmiang Prezes Zarzadu Nepentes S.A. posiadat 2.486.050 akcji co
stanowito 15,83% kapitatu zakladowego Nepentes S.A. oraz 15,83% ogdinej liczby gtoséw. W wyniku
zmiany Prezes Zarzadu nie posiadat akcji ani gloséw w Nepentes S.A.

- W wyniku przeniesienia wtasnosci przez Marka Ortowskiego - Wiceprezesa Zarzadu Nepentes S.A.
2.488.150 akcji Nepentes S.A., jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes
S.A. zmniejszyt sie o 15,85% i obecnie wynosi 0,00%. Przed zmiang Wiceprezes Zarzadu Nepentes S.A.
posiadat 2.488.150 akcji co stanowito 15,85% kapitatu zaktadowego Nepentes S.A. oraz 15,85% ogodlnej
liczby gtoséw. W wyniku zmiany Wiceprezes Zarzadu nie posiadat akgji ani gloséw w Nepentes S.A.

W wyniku przeniesienia wiasnosci 4.974.200 akcji Nepentes S.A. (opis powyzej), na rzecz MORLUK Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa, udziat MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spoétka Komandytowa w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. zwiekszyt sie 0 31,68%

i wyniost 62,77%. Przed zmiang MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka Komandytowa

posiadata 4.881.000 akcji co stanowito 31,09% kapitatu zakladowego Nepentes S.A. oraz 31,09% ogdlnej liczby

gtosdw. W wyniku zmiany udziat w gtosach zwiekszyt sie do 62,77% ogdlnej liczby gtoséw. Liczba posiadanych

przez MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa akcji wyniosta 9.855.200, ktéore

stanowity 62,77% w kapitale zakladowym Nepentes S.A.

Opisane powyzej transakcje akcjami Nepentes S.A. zostaty zawarte w wykonaniu:

- umowy zobowigzujacej do przeniesienia akcji zawartej w dniu 26 stycznia 2010 roku pomiedzy tukaszem
Butrukiem, Markiem Ortowskim oraz Morluk sp. z 0.0. spdtkg komandytowg; oraz

— umowy inwestycyjnej opisanej w raporcie biezacym Nepentes S.A. nr 15/2010 z dnia 19 maja 2010 roku
zawartej dnia 18 maja 2010 roku pomiedzy Sanofi Aventis sp. z 0.0., Nepentes S.A., Morluk sp. z 0.0. sp.
komandytowa, tukaszem Butrukiem oraz Markiem Ortowskim.

W raporcie biezacym nr 25/2010 opublikowanym 19 sierpnia 2010 roku Spétka poinformowata o zmianie
udziatéw w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. posiadanych przez MORLUK Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa w zwigzku ze sprzedaza akcji Nepentes S.A. 13 sierpnia
2010 roku. W wyniku sprzedazy 9.855.200 akcji Nepentes S.A. przez MORLUK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa, udziat MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
Komandytowa w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Nepentes S.A. zmniejszyt sie 0 62,77% i
wyniost 0,00%. Przed zmiang MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa
posiadata 9.855 200 akcji co stanowito 62,77% kapitatu zakladowego Nepentes S.A. oraz 62,77% ogolnej liczby
gtoséw. W wyniku zmiany MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa nie
posiadata akgji ani glosow w Nepentes S.A.
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Opisana powyzej transakcja na akcjach Nepentes S.A. zostata zawarta w wykonaniu:

— umowy zobowigzujacej do przeniesienia akcji zawartej 26 stycznia 2010 roku pomiedzy tukaszem
Butrukiem, Markiem Ortowskim oraz Morluk Sp. z 0.0. Spbtka komandytowg; oraz

— umowy inwestycyjnej opisanej w raporcie biezacym Nepentes S.A. nr 15/2010 z 19 maja 2010 roku
zawartej 18 maja 2010 roku pomiedzy Sanofi Aventis sp. z 0.0., Nepentes S.A., MORLUK Sp. z o0.0. Sp.
komandytowa, tukaszem Butrukiem oraz Markiem Ortowskim.

W raporcie biezacym nr 26/2010 opublikowanym 19 sierpnia 2010 Spétka poinformowata o otrzymanym
zawiadomieniu od Mirostawa Sygneta - Wiceprezesa Zarzadu Nepentes S.A. Zawiadomienie dotyczy transakcji
wynikajacej z wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Nepentes S.A. zawartej na GPW 13 sierpnia 2010
roku, w wyniku ktérej Wiceprezes Zarzadu dokonat sprzedazy tacznie 162 896 akcji Nepentes S.A., co stanowito
1,04% ogdinej liczby akcji i glosow w Nepentes S.A. W wyniku dokonanaj transakcji Wiceprezes Zarzadu nie
posiada akgcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 sierpnia 2010 roku nie posiadajg akcji
Spétki, ani nie posiadali ich na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego.

4.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatléw wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, z
okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania;

W I potroczu 2010 roku Spotka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie postepowan sadowych,
arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ pojedynczo lub tacznie
przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Nepentes S.A.

4.8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W I potroczu 2010 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka Nepentes S.A. nie zawarta z podmiotami
powigzanymi transakgji, ktore byty istotne i odbiegatyby od typowych i rutynowych.

4.9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatlow wlasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat
kredyty lub pozyczki;

Copyright © 2010 Nepentes S.A. 29/37



SPRAWOZDANIE ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ NEPENTES | 1H 2010 PHARMACEUTICAL COMPANY

W I poétroczu 2010 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka i jednostki od niej zalezne nie udzielity
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu gwarancji, poreczen kredytu lub pozyczek, ktdrych wartosc
taczna przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Nepentes S.A.

4.10. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Nepentes S.A. oraz jej Grupe Kapitatowa.

ZMIANA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH, MAJATKOWYCH I KADROWYCH
PO 1H 2010 W POROWNANIU DO 1H 2009 [TYS. PLN]

Zmiana w %

1H 2010 1H 2009 1H 2010/1H 2009

Przychody ze sprzedazy netto 64 528 65 040 -0,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 28 515 29 722 -4,1%
Przychody ze sprzedazy produktéw wiasnych 32 982 30 761 7,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 3031 4 557 -33,5%

Zysk operacyjny 10 523 12 309 -14,5%
Zysk netto 8 352 11 096 -24,7%
EBITDA 12 325 13 355 -7,7%
Marza bezposrednia na sprzedazy 56,2% 55,6% 1,0%
Rentownos¢ netto 12,9% 17,1% -24,1%
Przychody ze sprzedazy eksportowej 11 039 9 958 10,9%
Srednie zatrudnienie (pracownicy etatowi) od poczatku roku 257 220 +16,8%

W I pétroczu 2010 roku oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji raportu nie zaistniaty zadne dodatkowe
czynniki ryzyka ponad te zamieszczone w niniejszym raporcie (pkt 4.11) oraz w prospekcie emisyjnym Spotki pkt
2 str. 16., zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 listopada 2007 roku.

Jednoczesnie Zarzad informuje, iz Spotka nie korzystata z opcji walutowych i nie planuje w najblizszej przysztosci
korzystania z tego instrumentu finansowego.

Ponadto, do dnia publikacji raportu Spodtka zawierata jedynie kontrakty walutowe typu forward bedace
zabezpieczeniem kursu wymiany waluty EUR na ptatno$¢ czesci zobowigzan z tytutu importu produktow
Nepentes S.A. Spdtka na biezaco monitoruje stan limitdw na transakcje terminowe.

Limity na transakcje terminowe, z ktdrych korzystata Spotka zostaty udzielone bez koniecznosci sktadania
depozytow i Spdtka nie zostata wezwana do ztozenia uzupetnienia depozytéow ani do podjecia jakichkolwiek
dziatan zwigzanych z posiadanymi kontraktami.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze Spdtka nie przekazywata do publicznej wiadomosci informacji o zawarciu
powyzszych kontraktéw ze wzgledu na ich nizszg sumaryczng warto$¢ w stosunku do limitu dla umoéw
znaczacych.

Ponizej przedstawiamy w ujeciu tabelarycznym podstawowe wskazniki dotyczace ptynnosci, zyskownosci i

zadtuzenia Grupy Kapitatowej Nepentes w I pdtroczu 2010 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
2009.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki ptynnosci 1H 2010 1H 2009

Wskaznik biezacy aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 3,6 3,5
[aktywa obrotowe — (zapasy+krotkoterminowe

Wskaznik szybki zobowigzania miedzyokresowe)/zobowigzania 2,4 2,5
krotkoterminowe

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe 49 197 47 650
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Wskazniki zyskownosci 1H 2010 1H 2009
Zyskownos¢ operacyjna zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy 16,3% 18,9%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto/przychody ze sprzedazy 16,2% 21,2%
Zyskownos¢ netto zysk netto/przychody ze sprzedazy 12,9% 17,1%
Stopa zwrotu (ROA) zysk netto/aktywa 7,4% 11,5%
Stopa zwrotu kapitatu wtasnego zysk netto/kapitat wiasny 9,3% 14,7%
Wskazniki zadtuzenia 1H 2010 1H 2009
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogotemyaktywa 20,5% 22,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego zobowigzania dfugoterminowe/aktywa 3,6% 2,2%
Wskaznik dtug/kapitat wtasny zobowigzania ogotemy/kapitaty wlasne 25,8% 28,5%

Grupa Kapitatowa Nepentes nadal utrzymywata wysokie wskazniki ptynnosci co jest szczegdlnie istotne w trakcie
prowadzenia inwestycji i potwierdza zdolnos¢ Grupy do terminowego realizowania zobowigzan.

W celu poprawy wysokich, dwucyfrowych wskaznikdéw zyskownosci, ktére po I pétroczu 2010 roku wyniosty
16,2% zyskownosci brutto oraz 12,9% rentownosci netto, spotka koncentruje sie na sprzedazy produktow
wiasnych, na ktérych wypracowywana jest wyzsza marza niz w przypadku produktéw dystrybuowanych.
Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg niskie zadtuzenie dtugoterminowe, stosunkowo niewielki stopien zadtuzenia
ogolnego i w efekcie wysokg zdolno$¢ kredytowq Spotki istotng w planowaniu dtugoterminowych zamierzen
inwestycyjnych.

4.11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej Polski i Europy na otoczenie Spotki

Poziom ogdlnych wydatkéw na produkty do pielegnacji zdrowia oraz wielko$¢ wydatkéw na produkty na rynku
farmaceutycznym OTC jest uzalezniony od poziomu konsumpcji w gospodarce. Na wydatki konsumentow wptyw
beda mie¢ w przysztosci takie czynniki jak tempo wzrostu gospodarki i dochodéw gospodarstw domowych,
poziom inflacji, stdp procentowych i oczekiwania konsumentéw. Jednym z elementéw strategii Grupy
Kapitatowej Nepentes jest zmiana struktury sprzedazy w kierunku znacznego wzrostu wartosci sprzedazy
eksportowej. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na rynkach na ktérych dziata lub
zamierza dziataC Grupa Kapitalowa Nepentes, mogq spowodowaé pogorszenie wynikéw finansowych lub
osiggniecie nizszych niz planowane.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig prawa w Polsce i innych krajach

Charakterystyczng cechg systemow gospodarczych jest uzaleznienie wszystkich jednostek gospodarczych od
zmian w otoczeniu prawnym. Czeste i zrdznicowane zmiany przepisow lub ich interpretacje prowadzg do braku
jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sadowym.

Nieprzewidywalnos¢ zmian prawa podatkowego, prawa pracy, prawa regulujgcego dziatalno$¢ gospodarcza,
prawa ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu papierdow wartosciowych oraz wszelkich innych aspektow
prawnych na rynkach na ktoérych dziata i zamierza rozpoczaé dziatalno$¢ Grupa Kapitatowa Nepentes, rodzi
ryzyko wystapienia w przysztosci nieprzewidywalnych skutkéw finansowych, w tym mozliwo$¢ m.in. spadku
sprzedazy i/lub wzrostu kosztéw dziatalnosci i w efekcie mozliwos¢ negatywnego wptywu zmian prawa na wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym w Polsce i innych krajach

Czeste zmiany przepisow prawa podatkowego lub brak precyzji i jednoznacznej wyktadni moga réwniez stanowic
zagrozenie dla Grupy Kapitatowej w Polsce oraz w zwigzku z jej ekspansjg w innych krajach. Przyjecie przez
organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy dalszego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie konkurencyjnych produktéw

W opinii Zarzadu Nepentes S.A., segmenty rynku, na ktérych dziata Grupa Kapitatowa Nepentes, charakteryzujq
sie zarowno wysokim potencjatem wzrostu jak i stosunkowo wysokimi marzami. Pomimo szeregu naszych
przewag konkurencyjnych oraz mimo znaczacego udziatu w procesie kreowania rynku (szczegdlnie w Polsce) nie
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mozna wykluczy¢ zaréwno pojawienia sie nowych produktéw jak i wptywu zmiany strategii marketingowej juz
istniejgcych, ktére dotychczas ze wzgledu na inne pozycjonowanie, nie byly bezposrednim konkurentem dla
oferty Grupy Kapitatowej Nepentes. Sytuacja wzmozonej konkurencji mogtaby doprowadzi¢ do pogorszenia
sprzedazy lub rentownosci. W szczegdlnosci, wzrost konkurencyjnosci mogiby oznaczaé wzrost naktadéw na
reklame i promocje, spadek cen i spadek rentownosci poszczegdlnych produktéw, a w skrajnym przypadku
konieczno$¢ wycofania okreslonego produktu z rynku.

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych na rynku farmaceutycznym

Ceny towardw i produktéw Grupy Kapitatowej Nepentes sg pochodng sytuacji rynkowej. Na ich wielkos¢ ma
wptyw kilka czynnikdw — m.in. ceny produktdw konkurencyjnych, pozycjonowanie, jakos¢ produktéw, szacunek
dotyczacy wielkosci segmentu rynku. Nie mozna wykluczy¢é w przysztosci mozliwosci niekorzystnych tendenc;i
cen produktow, komponentéow uzywanych do produkcji, dystrybuowanych produktéw obcych czy produktéw
wiasnych, ktdre mogtyby obnizy¢ wyniki finansowe.

Ryzyko zmian w przepisach dotyczacych produkcii i rejestracji kosmetykéw

Ewentualne wdrozenie oraz zaostrzenie wymagan dotyczacych procesu produkcji kosmetykdow w krajach, w
ktérych dziata i zamierza w przyszto$ci operowac Grupa Kapitatowa Nepentes, moze wigzac sie z pewnymi
nieprzewidywalnymi naktadami inwestycyjnymi, ktdre Grupa bedzie musiata ponies¢, aby sprosta¢ nowym
wymaganiom. Taka sytuacja mogtaby pogorszy¢ rentownosc i wyniki finansowe.

Ryzyko zmian struktury detalicznej i hurtowej rynku farmaceutycznego

MozliwoS¢ reorganizacji struktury detalicznej rynku aptek poprzez zmniejszenia ich liczby w wyniku
wprowadzenia utrudnien prawno-formalnych w zaktadaniu nowych aptek, moze wptywac¢ na ich pozycje w
stosunku do Grupy Kapitatowej Nepentes. Mnigjsza iloS¢ nowych aptek oznacza, iz podmioty juz obecne na
rynku beda miaty silniejszg pozycje w relacjach z kontrahentami, a tym samym trudniej bedzie nawigza¢ z nimi
wspdtprace na satysfakcjonujacych warunkach. W efekcie moze przetozy¢ sie to réwniez na wiekszg site
przetargowg catego kanatu dystrybucyjnego produktéw farmaceutycznych w relacji do dostawcow produktéw, w
tym w relacji do Grupy Kapitatowej Nepentes. Wptyw na site przetargowg odbiorcow miataby réwniez podobna
reorganizacja hurtowego rynku farmaceutycznego. Taka sytuacja moze spowodowac zmniejszenie rentownosci
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od producentéw dystrybuowanych produktéw obcych i od gtéwnych
dostawcow

Zakupy dystrybuowanych przez Grupe Kapitalowg Nepentes produktéw obcych (towaréw) realizowane sg od
czterech dostawcow z czterech krajow (Niemiec, Irlandii, Francji, Wielkiej Brytanii) na podstawie wieloletnich
umow. Ewentualne zmiany w umowach dystrybucyjnych dotyczacych tych preparatéw, pociggajace za sobg
ograniczenie uzyskiwanej marzy lub rezygnacje dostawcow z naszych ustug, ograniczytyby oferte handlowg i
bezposrednio przetozytyby sie na spadek przychoddw i wynikdw.

Grupa Kapitatowa Nepentes stosuje polityke monitorowania stanu i dywersyfikowania dostepu niezbednych
surowcow, jednakze nie moze zapewnic¢, ze w przysztosci utrzyma petny dostep do surowcdw i potproduktow, z
ktérych wytwarza wtasne preparaty. Mimo, ze surowce te sg w duzej czesci zastepowalne, to zmiana dostawcow
mogtaby przetozy¢ sie na poziomy kosztdéw i ograniczy¢ rentownosc.

Ryzyko kursowe
Kurs walut moze wptywac zardwno na rentownos¢ sprzedazy produktéw wiasnych Grupy Kapitatowej Nepentes

jak i dystrybuowanych produktéw obcych (towardw). Marza bezposrednia na produktach obcych zalezy m.in. od
ustalonej zazwyczaj na podstawie sytuacji rynkowej ceny na okres roczny wyrazonej w PLN oraz kursu waluty
kraju producenta. Marze produktéw wiasnych zalezg m.in. od cen surowcow, ktdre w wiekszosci wyrazone sg w
EUR. W ostatnich latach widoczna byla tendencja wzrostu udziatu przychoddw ze sprzedazy produktow
wiasnych. Ponadto, rosnacy eksport powoduje wzajemne znoszenie sie wptywu roznic kursowych. Emitent
prowadzi réwniez polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, zabezpieczajac do 50% swoich zobowigzan poprzez
transakcje forward.

Mimo pozytywnych trendéw w strukturze przychoddw oraz stosowanej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym,
kurs walutowy jest istotnym czynnikiem oddziatujgcym na wyniki. W zwigzku z tym, wystgpienie negatywnych
tendencji w zakresie kursow PLN wzgledem EUR moze obnizy¢ wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalng szkodliwoscig produktéw

Grupa Kapitatowa Nepentes wprowadza na rynek nieustannie wiele nowych produktéw, co jest elementem jej
strategii. Przed wprowadzeniem na rynek nowe produkty s badane pod katem ich wplywu na organizm
uzytkownika. Nie mozna jednak wykluczyé w przysztosci negatywnego oddziatywania okreslonych preparatow z
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naszej oferty na zdrowie klientdw. Ewentualne skargi w zwigzku ze szkodliwoscig oddziatywania preparatow
mogtyby nie tylko zburzy¢ wizerunek marki produktu czy Grupy Kapitatowej Nepentes, ale réwniez prowadzi¢ do
negatywnych konsekwencji finansowych zwigzanych z wyptatg odszkodowan finansowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz na rynku farmaceutycznym w przypadku wielu produktdw oferowanych przez Grupe Kapitatowq
Nepentes podlega sezonowosci. Nasilenie sezonowosci sprzedazy w przypadku czesci produktow z oferty
handlowej ma miejsce w II i III kwartale (produkty z filtrami oraz produkty na oparzenia), natomiast sprzedaz
preparatéw na przeziebienie ma nasilenie w chtodniejszej porze roku.

Grupa Kapitatowa Nepentes dysponuje stosunkowo szerokim asortymentem produktdw i stara sie, aby taczna
sprzedaz byta realizowana w ciggu catego roku obrotowego. Jednakze zjawisko sezonowosci w ramach grup
produktowych wymusza dostosowanie wielkosci zapaséw do prognozowanego popytu oraz okresowo moze
wptywac na wzrost nalezno$ci handlowych.

Ryzyko zwigzane z pracownikami

Doswiadczona, wykwalifikowana i innowacyjna kadra kierownicza stanowi istotne aktywa Grupy Kapitatowej
Nepentes. Nie mozna w przysztosci wykluczy¢ mozliwosci negatywnego wptywu utraty gtéwnych pracownikéw
na jej pozycje finansowa.

Plany rozwojowe wymaga¢ beda réwniez systematycznego wzrostu zatrudnienia, gtdwnie zwiekszenia liczby
pracownikow w obszarze handlu i marketingu, w Polsce i na rynkach na ktérych zamierzamy tworzy¢ wiasne
struktury handlowe. Ewentualne utrudnienia w pozyskiwaniu z rynku pracy wykwalifikowanych pracownikéw
moga W przysztych latach ogranicza¢ mozliwosci rozwoju i wptywaé bezposrednio na jego plany sprzedazowe i
wyniki.

Ryzyko zarzadzania markami produktéw

W ostatnich trzech latach obrotowych przy wzroscie sprzedazy zmieniamy sukcesywnie jej strukture na rzecz
udziatu produktdéw wiasnych. Jest to efektem odpowiedniego zarzadzania markami produktdéw, obejmujacego
dostosowanie produktdw do aktualnych potrzeb rynkowych, wiasciwy moment ich wprowadzenia na rynek oraz
odpowiednie roztozenie wydatkéw na ich promocje (w ramach zaktadanych budzetéw marketingowych) w
prognozowanym okresie ich Zycia, celem umacniania $wiadomosci ich marek i tym samym stymulowania
wzrostow sprzedazy.

W przysztosci nie mozna wykluczy¢ popetnionych przez Grupe Kapitatowg Nepentes bteddéw dotyczacych
zarzadzania markami produktdw, ktére mogtyby przetozyé sie na nizszy niz zakladano poziom wynikéw ze
sprzedazy poszczegdinych produktow.

Ryzyko procedur dopuszczenia do obrotu produktéw farmaceutycznych

Grupa Kapitatowa Nepentes wprowadza do sprzedazy nowe produkty o statusie lekow. Produkty takie podlegac
beda procesowi dopuszczenia do obrotu w Polsce przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobdjczych lub przez odpowiednie urzedy w innych krajach lub tez w zakresie
niektdrych preparatow przez Europejska Agencje Lekow. W przypadku wprowadzenia do sprzedazy lekéw
dotozymy najwyzszej starannosci, aby nalezycie przygotowac produkty pod wzgledem ich jakosci, jak réwniez
wdrozy¢ od strony formalnej wtasciwe procedury dopuszczeniowe. Istnieje jednakze ryzyko, ze niektdre z
nowych produktéw o statusie lekéw moga nie zosta¢ dopuszczone do sprzedazy lub dopuszczone w terminie
pozniejszym niz zaktadany. W takiej sytuacji moze to wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe w zwigzku z
kosztami poniesionymi m.in. na badania i rozwoj lub przejecia.

4.12. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Nepentes S.A. oraz jej Grupy Kapitalowej beda miaty
wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu za I pdtrocze 2010 roku, Zarzad Spétki Nepentes S.A. nie przewiduje,
aby wystapity czynniki mogace znaczaco wptynac na wyniki co najmniej kolejnego pdtrocza 2010 roku.

Wahania kurséw walut mogq mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Nepentes w najblizszym
okresie, szczegolnie iz duza zmienno$¢ kurséw w krétkim czasie utrudnia planowanie oraz uniemozliwia rozsadng
reakcje na zmiane. Zdaniem Zarzadu Nepentes S.A. Grupa dobrze radzi sobie z kazdym kursem PLN w zakresie
wahan jakie miaty miejsce na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, pod warunkiem Ze jest on w miare stabilny w
czasie. Grupa posiada duzg elastycznos¢, jesli chodzi o dostosowanie sie do takich zmian. Warunkiem takiego
dostosowania jest jednak ograniczenie pasma wahan i stabilizacja w czasie. Ostabienie kursu PLN z jednej strony
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zmniejsza optacalnos$¢ importu, ale z drugiej strony zwieksza rentowno$¢ eksportu. Nepentes S.A. w chwili
obecnej jest wcigz importerem netto, jednak to sie dynamicznie zmienia na korzy$¢ eksportu.

Dobre informacje ptyna z naszych gtéwnych rynkdw eksportowych. Dotyczy to przede wszystkim rynkéw:
rumunskiego, butgarskiego i litewskiego, gdzie - co warto zaznaczy¢ - spowolnienie gospodarcze miato duzo
wiekszy wptyw na rynek farmaceutyczny niz w Polsce. Dlatego warto podkresli¢ pozytywng dynamike naszej
sprzedazy na tych rynkach.

W perspektywie catego 2010 roku to wtasnie rynki eksportowe wraz z nowymi wdrozeniami produktéw w
obszarze dermokosmetykéw oraz zwiekszenie sprzedazy lekéw na recepte majg decydowaé o zwiekszeniu skali
przychodow i zyskéw wypracowanych przez spotke Nepentes.

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWE] ZA
I POLROCZE 2010 I ODPOWIADAJACY OKRES POROWNAWCZY 2009 ROKU.

iH 2010 1H 2009 i
) Réznica Dynamika
Pozycje rachunku wynikéw min PLN % min PLN %
[A/ /B/ /C/ /D/ | /A/-=]C] | [A]:]C]
Przych,od\./ netto ze ,sprzedazy produktow, 64,53 65,04 -0,51 99%
towarow i materiatow, w tym:

i- Eer;ZJIgChOdy ze sprzedazy produktow wiasnych 36,01 55,8% 35,32 54,3% 0,70 102%
Koszty sprzedanych produktow, towarow ) o
i materiatow, w tym: 28,29 28,86 2,87 84%

l_.ll(’chstthy wytworzenla produktow wiasnych | 12,75 45,1% 1045 362% 2,30 122%
Zysk /strata/ brutto ze sprzedazy 36,24 36,18 0,06 100%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 26,09 24,71 1,38 106%
Zysk /strata/ ze sprzedazy 10,15 11,47 -1,32 88%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0,37 0,84 -0,46 45%
Zysk /strata/ z dziatalnosci operacyjnej 10,52 12,31 -1,79 85%
Wynik na dziatalnosci finansowej -0,04 1,50 -1,54 -3%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk /strata/ brutto 10,48 13,81 -3,33 76%
Podatek dochodowy 2,13 2,72 -0,59 78%
Zysk /strata/ netto 8,35 11,10 -2,74 75%
EBITDA 12,33 13,36 -1,03 92%
tukasz Butruk Marek Orfowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wicepezes Zarzadu Wicepezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spétki dominujacej Nepentes S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Gwiazdzista 69F oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
30.06.2010 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej
Nepentes oraz jej wynik finansowy. Pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nepentes zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jednoczesnie Zarzad Spotki Nepentes S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Gwiazdzista 69F os$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, dotaczone $rddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Nepentes S.A. za okres od
01.01.2010 do 30.06.2010 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
Nepentes S.A. oraz wynik finansowy Spotki.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wicepezes Zarzadu Wicepezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Nepentes S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Gwiazdzista 69F oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przeladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim:
PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblagska 15/17, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 548. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
tego sprawozdania, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii z przeladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i hormami zawodowymi.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku
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